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Aksigorta’nın – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – hayat dışı prim üretimi Mart 
ayında %18,0 artışla 134mn TL oldu. Ocak-Mart döneminde prim yıllık bazda %15,9 
artarak 476mn TL olarak gerçekleşti. 1Ç14 prim üretimi, bizim tahminimiz olan 479mn 
TL ile uyumlu. 2014 yılı prim üretimi artışı tahminimiz %14 (şirket yönetimi tahmini 
%15-18) ve 2014 yılı net kar tahminimiz 93mn TL. Aksigorta için 12 aylık hedef 
fiyatımız hisse başına 3,40TL. 
 
Bim – HAFİF OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri – hisse geri alım programı 
kapsamında aldığı 5 bin lot hisseyi borsada 49.00 TL fiyat ile satış yaptığını açıkladı.  
 
PERAKENDE SEKTÖRÜ – MergerMarket haberine göre Yıldız Holding, iskontolu 
market zinciri Hakmar’ın satın alacağına dair çıkan haberleri yalanladı. Haberde ne 
Yıldız Holding ne de iştiraki olan Şok marketlerin Hakmar satın alınmasıyla 
ilgilenmediğini belirtti.  
 
Türk Hava Yolları – HAFİF OLUMSUZ, Endekse Paralel Getiri – Mart ayında yıllık 
%16.9 artışla 4.3mn yolcu taşıdığını açıkladı. Böylece yılın ilk çeyreğindeki toplam 
yolcu sayısı yıllık %20.2 artışla 12.04 mn oldu. Yolcu büyüme rakamlarındaki 
yavaşlama Mart ayında da devam etti: şirket Ocak ve Şubat aylarında yolcu sayılarında 
sırasıyla %24 ve %20 büyüme kaydetmişti. Yolcu doluluk oranı ise Mart ayında sert bir 
dönüşle geçen yıla göre 1.5 puan gerileyerek %79.3 seviyesinde gerçekleşti. 1Ç14 için 
yolcu doluluk oranı da 1Ç13’deki %78.0’in altında %77.3 olarak açıklandı. DHMİ 
tarafından daha önce açıklanan Mart ayı sektör rakamları THY’nin bu nispeten düşük 
performansına ilişkin ilk ipucunu vermişti, bu anlamda THY’nin Mart ayı verileri piyasa 
için bir sürpriz içermemektedir. Ancak şirketin 2014 yılı için belirlediği %23 yolcu 
büyüme hedefinin giderek gerisinde kalmasını olumsuz karşılıyoruz. Biz THY için 
2014’de %20 yolcu büyümesi ve %78.1 doluluk oranı (2013’de %79) öngörüyoruz.      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

HİSSE
Oran Oran Kullanım Karşılığı Hisse Brüt Hisse Net

(%) (%) Verilen TL TL

ENKAI 0.0850 0.0745 1.30%

PRKAB 0.0638 0.0542 4.7%
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