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Aksigorta’nin — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — hayat disi prim Uretimi Mart
ayinda %18,0 artigla 134mn TL oldu. Ocak-Mart déneminde prim yillik bazda %15,9
artarak 476mn TL olarak gerceklesti. 1C14 prim Uretimi, bizim tahminimiz olan 479mn
TL ile uyumlu. 2014 yih prim Uretimi artisi tahminimiz %14 (sirket yonetimi tahmini
%15-18) ve 2014 yili net kar tahminimiz 93mn TL. Aksigorta igin 12 aylik hedef
fiyatimiz hisse basina 3,40TL.

Bim — HAFIF OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — hisse geri alim programi
kapsaminda aldidi 5 bin lot hisseyi borsada 49.00 TL fiyat ile satis yaptigini acikladi.

PERAKENDE SEKTORU - MergerMarket haberine gére Yildiz Holding, iskontolu
market zinciri Hakmar'in satin alacagina dair gikan haberleri yalanladi. Haberde ne
Yildiz Holding ne de istiraki olan $Sok marketlerin Hakmar satin alinmasiyla
ilgilenmedigini belirtti.

Tiirk Hava Yollarnn — HAFIF OLUMSUZ, Endekse Paralel Getiri — Mart ayinda yillik
%16.9 artisla 4.3mn yolcu tasidigini acgikladi. Bbéylece yilin ilk gceyregindeki toplam
yolcu sayisi yilik %20.2 artigla 12.04 mn oldu. Yolcu blyime rakamlarindaki
yavaglama Mart ayinda da devam etti: sirket Ocak ve Subat aylarinda yolcu sayilarinda
sirasiyla %24 ve %20 buylime kaydetmisti. Yolcu doluluk orani ise Mart ayinda sert bir
donusle gecen yila gére 1.5 puan gerileyerek %79.3 seviyesinde gergeklesti. 1C14 icin
yolcu doluluk orani da 1C13'deki %78.0'in altinda %77.3 olarak agiklandi. DHMI
tarafindan daha dnce acgiklanan Mart ayi sektér rakamlari THY’nin bu nispeten disik
performansina iligkin ilk ipucunu vermisti, bu anlamda THY’nin Mart ay! verileri piyasa
icin bir slrpriz icermemektedir. Ancak sirketin 2014 yili i¢in belirledigi %23 yolcu
blylime hedefinin giderek gerisinde kalmasini olumsuz karsiliyoruz. Biz THY igin
2014’de %20 yolcu blyumesi ve %78.1 doluluk orani (2013’de %79) éngoériyoruz.
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