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2006 - 03 D6nemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (Solo)

Denizbank 16 Mayis 2006
Faaliyet Konusu Bankacilik Reuters Kodu DENIZ.IS
Halka Aciklik %25 Odenmig Sermaye 316.1 mn YTL
Ortaklik Yapisi* Zorlu Holding %75 Piyasa Degeri 3,287 mn YTL/ 2,181 mn $
Hisse Fiyati 10.40 YTL/6.90 $
IMKB REL DENIZ Tlese PErieriEs ¢2006 yih ilk ceyreginde aktif toplami 9,3 milyar YTL seviyesinde olan Denizbank
200 1,000 Slese ol Duel aktiflerinde YTL cinsinden varliklarin payr YS05’e kiyasla 7 puanlik artisla %62
150 goo LAY ~16%6 ~8%6 dizeyine ulagsmistir. Banka mevduat tarafina baktigimiz zaman mevduat
100 600 6 Ay 26% 10% toplaminin YS05’e gore kayda deger oranda degismedigini gozlesek de, doviz
400 tevdiat hesaplarinin  mevduat toplamindaki agirhgr azalirken, tasarruf
50 200 YBG 5% e mevduatlarinin payinda 5 puanlik artis oldugunu gézlemlemekteyiz. Bu degisimle
0 0 uyumlu olarak banka krediler portféy hacmi %13 oraninda artarken, YTL krediler
13/05/2005 14/11/2005 15/05/2006 lehine gerceklesen bilyiime %17 oraninda gerceklesmistir. Bu paralelde, banka
Rasyolar (*2005/03) 2005/12 2006/03 o 2005/12 2006/03 kredi.ller.(mlgvduat orani YS05'teki %87 dUzeyinden %9.7"y_e yUKseIirken, krediler
Likit Aktif/T.Akif 4% 36% e MIYTD) 16 55 portfoyunyn dfz .%13 ora_nlnqa artirlarak qktlf kalemleri icindeki payinin %56'ya
Menkul Deg./T.Aktif 14%  11% o ' ' ulastinldigr gorilmektedir. Ote yandan, ilk ¢eyrekte satilmaya hazir menkul
Mevduat/T.Akiif s6% 589 MevduatHacmi(MIYTL) 5.2 5.4 kiymetler portféyiinden gerceklestirilen DIBS satislari ile banka menkul kiymetler
Krediler/T.Aktif 49%  56% Brit Tak.Alacak (Ml YTL)  0.13 0.15 portfdy hacmi ise %23 oraninda gerileyerek 1 milyar YTL dizeyine gelmistir.
Takipteki Al./Krediler 2.9% 2.8% sy R(%) 14.1 13.1
Kargilk Orani . 9% 9% e Cari dénemde Denizbank'in kredilerden elde ettigi faiz gelirlerinde ciddi artis
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 610+ 70v OTMAKLKar 2.5 19 ) R <
Net Uret&Kom Gol/T Eaalivet Gel. 1% 200 Ort.Ozs.Kar 211 16.8 olu_rker}, bu. artis, sektor genellnd_ek| trende bagli olgralf mgnk_ul klymet
Y gelirlerindeki gerileme ve mevduatlar ile yabanci bankalara iligkin faiz giderlerinde
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/03 2006/03 %6 kaydedilen yikselme nedeniyle net faiz gelirlerine yansimasini sinirlandirmistir.
Kredilerden Alnan Faizler _ 125 165 32% Bu duruma ek olarak, faaliyet giderleri ile genel karsilik tutarlarinda (krediler ve
Zaei';ké'e':l)ier?ee::erden Alnan Faizler zgj 2;2 'ig;‘; menkul kiymet deger diisiis karsiliklarina bagh) da artis olmasi, 1C06’da %87’lik
Mevduata \Verilen Faizler 6o o5  389% artisla 34 mn YTL’ye ula§an net l'.'IC"re'F. ve Ifomisyon_ gelirlerine karsin, banka 1Q06
Faizr Giderleri o1 133 46% net kar rakaminin 6nemli oranda disls gostermesine neden olmustur.
Net Faiz Geliri 113 103 -9%0
Net Ucret&kKom.Gelirleri 18 34 89% eDenizbank net karinda gorilen gerilemeye kargin, banka aktif yapisinda
Net Ticari Kar/Zarar -3 1.5 _ gerceklesen konjonktire uygun degisimi olumlu olarak degerlendiriyoruz.
Faaliyet Gelirleri Toplam 165 170 3% Bankanin bir suredir ylrittigu stratejik ortaklik/satin alma goriismeleri izerine
Kredi ve Dig. Al. Kars. 22 39 77% cikan haberler beklentileri artirarak banka hisselerinin performansi tzerinde etkili
Diger Faaliyet Giderleri 83 93 12% olmustur. Muhtemelen gicli bir ortaga gerceklesecek satis konusunun yakin
Faaliyet Kar 60 38 -379% gelecekte aydinliga kavusmasini beklemekle birlikte, 3.13 milyar YTL'lik
Vergi Oncesi Kar 73 39 -47% degerleme seviyemize bagli olarak Denizbank icin “TUT” 6énerisi veriyoruz.
Net DoOnem Kar/Zarari 60 28 -53%0

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuclar dogurmayabilir.






