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Faaliyet Konusu :  Binek ve Ticari Ara¢ Uretim-Satim Reuters Kodu : TOASO.IS
Halka Aciklik o %24,28 Odenmig Sermaye 500.000.000 YTL
Ortaklik Yapisi . Kog Grubu %37,86 Piyasa Degeri : 1,910,000 Bin YTL / 1,280,160 Bin $
Fiat Auto %37,86 Hisse Fiyati : 3.82YTL/2,56 %
IMKB REL TOASO Performans 1Aylk  3Aylk  12Aylik e Satig gelirlerini %13 artird1 - Ticari ara¢ segmentinde Doblo ile yakaladidi satis
160 400 pegisim TL (%) -12,2% -3,6% 121,9%  performansini stirdiren Tofas, yeni Uriini Punto’nun satis hacmindeki biiyiimeye de
120 300 pegisim$ (%) -15,9% -8,4% 115,8% bagli olarak toplam satig hacmini yilin ilk ceyreginde 2005 yilinin ayni dénemine goére
80 200 %210 artirmistir. Satis hacmindeki buytimeye bagl olarak ise Tofag'in satis gelirleri bu
40 100 YTL usd  donemde, gecen yilin es donemine gore %13 artarak 806 milyon YTL'ye yiikselmistir.
° ° T Aylk En Y iiksek 4,66 354  Artan kapasite kullanimindaki artis Tofas'in brit kar marjini gecen yilin ilk
13/05/2005 14/11/2005 15/05/2006 1, )ik & Disiik 1,60 116 ceyredindeki %6 seviyesinden bu dénemde %8,3 diizeyine tasimistir. Sirket ayrica,
. _ . hurda, ambalaj ve direk malzeme satisindan 2005 yili ilk ¢eyreginde 18 milyon YTL
P Gostergel 2006/03 20067 ! - ) . "
F,'liasa ELEL 1227 26.69 - - 2005/23 2006/23 ek gelir elde ederken, bu donemde 8.5 milyon YTL ek gelir elde etmistir. 2005 yilinin
PDICiro 0.73 0.74 FA_\/OKMarJ{ 73% - 101% i ceyreginde 6 milyon YTL esas faaliyet zarari aciklayan Tofas, gelirlerdeki artisa
FD/Giro 0,61 Brit Kar Marj 6,0% 83%  karsin, faaliyet giderlerinin bu donemde 2005 yili seviyelerinde gerceklesmesi
PDIDD 1,81 EFK Marji ad. 0,5% sonrasinda ise 2.7 milyon YTL esas faaliyet kari agiklamistir.
FDIFAVOK 8,12 Net K. Marjl 2,3% 4.3%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/02 oo *Net kardaki artigta faiz gelirleri etkili oldu - 560 milyon YTL nakti bulunan ve bu
T. Donen Varlklar 1.120.255 1.127.026 196 naktinin 542 milyon YTL'lik kismini vadeli mevduatta 10 milyon YTL'lik kismini da
T. Duran Varlklar 812.740  846.196 4% Hazine Bonosu'nda tutan Tofas, bu varliklarina bagh elde ettigi faiz gelirleri
Kisa Vadeli Borglar 732.577  776.338 6% sonrasinda, yilin ilk ceyreginde 21.4 milyon YTL finansman geliri kaydetmistir.
_LI_JZ(.;‘:;’;‘?Y: io”;'ar el “11>°  Finansman gelirlerindeki bu yikselise bagli olarak Tofas yilin ilk geyreginde 25.7
T;)plam Pasif,er 1932 995 1.973 222 0% milyon YTL net kara ulasirken, net karini gecen yilin ayni dénemine gére %115
artirmistir.
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL) 2005/03 2006/03 %% 2006T
Satislar 533.381 605.054 13% 2.577.540 eHedef piyasa degerimize gore %23 iskontolu iglem goériyor — 2004 ve 2005
Satiglarin Maliyeti 501.624 554.693 1196 2.343.582 yilinda otomotiv sektoriinde artan talebin devamina bagli olarak, olumlu mali
Brat kar 50.947 59.963 18%  233.957  performansini sirdiren Tofag'in, 2006 yilinda 2.577 milyon YTL satis geliri ve 71.5
E%a;'ryg;:flaerr; Zé?da;j;r'; et ooe o T1asce  158°c milyon YTL net kara ulagmasini 8ngériyoruz. Tofas icin hesapladigimiz 1.6 milyar
Finansman Giderleri 11.307 51 405 ©0% e1.860 dolar (hisse bagina 5,00 YTL) hedef piyasa degerimizi ik geyrek verileri sonrasinda
vergi ®ncesi Kar 10.258 >7.682 170%  110.235 da degistirmiyor, hedef piyasa degerimize gore %23 iskontolu islem goéren sirket
Net Dbnem Kari 12.019 25.799 115% 71.572 hisseleri i¢in vermis oldugumuz “AL” dnerisini surduriyoruz.
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