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Ereğli Demir Çelik – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – Standard & Poor’s Şirketin 
kredi notunu ‘B+’ ve görünümünü “durağan” olarak teyit etti. Ayrıca, Bloomberg 
haberinde Moody’s Şirketin kredi notunu ‘B1’den ‘Ba3’e yükselttiğini ve görünümün 
“durağan” olduğunu belirtti. 
 
Turkcell – BİRAZ OLUMLU; Endekse Paralel Getiri – Bloomberg haberinde 
Çukurova Alpha’ya 1,57 milyar dolar geri ödeme de bulunup %13,8 Turkcell payı geri 
alabilmek için finansman arayışına girdiği belirtildi. Mahkeme kararına göre Haziran 
sonuna kadar bu ödemeyi yapması gerekiyor. 
 
Turcas – NÖTR; Öneri Yok – Socar Turkey Yatırım A.Ş.'nde (bu şirket, STAR Rafineri 
A.Ş.'nin %100 sahibidir) sahip olduğu %18,5 oranındaki hisselerin Socar’a 59,39 mn 
dolar bedel ile satışını tamamladı. Satış dolayısıyla Turcas’ın karı 6,7mn TL. İşlem 
sonrasında Socar’ın STAR rafineri projesindeki sahiplik oranı %100’e ulaştı. Basında 
yer alan haberlere göre Socar’ın, Star rafineri projesi için 3.5 milyar dolar finansmanı 
anlaşmasını yakında sonuçlandırması bekleniyor. Toplam 5.5 milyar dolarlık projede 2 
milyar dolarlık kısım şirketin kendi varlıklarından sağlanacak. Projenin inşaatı ile Tekfen 
ve Alarko da ilgileniyor. 
 
Akfen Holding’in – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – %100 bağlı ortaklığı Akfen 
İnşaat; Renkyol Müteahhitlik’in Hacettepe Teknokent Eğitim ve Klinik Araştırma 
Merkezi Sağlık AR-GE Danışmanlık Proje Sanayi ve Ticaret A.Ş.'de bulanan %45 
oranındaki hissesini 29 milyon TL karşılığında satın almak suretiyle Şirket'e 15 Mayıs 
2014 tarihinde ortak oldu. Alım işlemi sonrasında, Şirket'in ortaklık yapısı  %30 
Hacettepe Üniversitesi Teknoloji Geliştirme Bölgesi Yönetici A.Ş, % 45 Akfen İnşaat, 
%25 Renkyol şeklindedir. Şirket, Hacettepe Üniversitesi içerisinde hizmet verecek, 
15.000 kişi kapasitesine çıkabilecek 5.000 kişi kapasiteli öğrenci yurdu, ticari alanları 
ve sosyal tesislerinin yer aldığı bir kompleksin yatırımını yapacaktır, işletme hakkına 
sahiptir ve bu amaçla kendisine Üniversite tarafından üst hakkı tesis edilmiştir. İlk 
etapta Proje'nin yatırımının %64,29'unun müteahhitliği 1.300 TL/m  bedel ile Akfen 
İnşaat tarafından yapılacaktır. Proje ile ilgili bu aşamada daha fazla detay verilmedi. 
 
ELEKTRİK SEKTÖRÜ  - NÖTR: Basında yer alan haberlere göre Özelleştirme İdaresi, 
Yatağan (630MW) termik santrali ihalesi için 16 Mayıs olan nihai görüşmeleri Soma’da 
yaşanan maden kazası nedeniyle ileri bir tarihe erteledi. İhale ile ilgilenen şirketler 
Alarko Holding, Elsan Elektrik, Limak Insaat, IC İçtaş, Konya Şeker, ve Çelikler İnşaat. 
İhale taşınmazların satışı ve maden sahalarının işletme hakkının verilmesini içeriyor. 
18/04/2014’te yapılan ve taşınmazların satışı ve maden sahalarının işletme hakkının 
verilmesini içeren Yeniköy (420MW) & Kemerköy (630MW) ihalesini IC İçtaş 2.671mn 
dolar teklifle, 29/04/2014’te yapılan ve sadece taşınmazların satışını içeren Çatalağzı 
(300MW) termik santrali ihalesini ise Demir Madencilik 351mn dolar teklifle kazanmıştı. 
 
Reuters’ın haberine göre, Özelleştirme İdaresi İstanbul-Sarıyer ilçesinde yer alan 
158.498 metrekare büyüklüğünde arazisine Emlak GYO’nun – OLUMLU; Endeksin 
Üzerinde Getiri – 1 milyar lira teklif verdiğini açıkladı. Arazinin Şubat ayında yapılan ve 
iptal edilen ihalesinde 1.45 milyar TL değer çıkmıştı.  
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Şişe Cam – NÖTR; Endeksin ÜZerinde Getiri – mevcut 2,5 milyar TL kayıtlı sermaye 
tavanı içerisinde 1.571 milyon TL çıkarılmış sermayesinin 1.700 milyon TL’ye 
yükseltilmesine, artırılan 129 milyon TL’nin; 71 milyon TL’lik kısmının, 4 Nisan 2014 
tarihinde toplanan Ortaklar Olağan Genel Kurulu'nun birinci temettünün ortaklara 
bedelsiz pay olarak dağıtılması kararı doğrultusunda 2013 yılı kar payından, 38,5 
milyon TL’lik kısmının Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5.1.'e maddesi kapsamında 
gayrimenkul ve iştirak hissesi satış kazançlarından, 19,5 milyon TL’lik kısmının ise 
olağanüstü yedek akçelerden, karşılanmasına karar verilmiştir. 
 
Trakya Cam – OLUMLU; Endeksin Üzerinde Getiri – Rusya’da St.Gobain şirketiyle 
70%-30% ortaklıkla inşa ettiği yeni düzcam hattının dün itibariyle ateşlendiğini, ticari 
üretimin Haziran ayında başlayacağını bildirdi. Sözkonusu düzcam hattı şirketin 
Rusya’daki ilk, toplamdaki 9. düzcam üretim hattıdır (azınlık paya sahip olunan hatlar 
hariç). Ortaklık paylarıyla düzeltilmiş olarak bakıldığında, bu yeni hat Trakya Cam’ın 
kapasitesini %10 civarında artıracaktır. Şirket halihazırda Bulgaristan’da da bir düzcam 
yatırımı yapmaktadır ve bu hattınn da önümüzdeki aylarda devreye girmesi 
beklenmektedir. Trakya Cam ayrıca Rusya’da inşa ettiği otocam hattında da deneme 
üretime başlandığını açıkladı. Yeni hatlar zaten modellerimizde olduğundan Trakya için 
değerlememizde bir değişiklik olmayacaktır. Ancak resmi açılış haberini yine de olumlu 
değerlendiriyoruz. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


