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"TUT"

AKBNK.IS
2,200 mn YTL
18,260 mn YTL /

Reuters Kodu
Odenmig Sermaye

Piyasa Degeri 12,615 mn Dolar

Hisse Fiyati 8.30 YTL/ 5.73  Dolar
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Rasyolar (*2005/09) 2005/12 2006/09 Milyar YTL 2005/12 2006/09
Likit Akt|f/Tv.Akt|f . 51% 46% Kredi Hacmi 271 973
Menkul Deg./T.Aktif 38% 35% .
Mevduat/T Aktif 60% 630 Mevduat Hacm 35 BT
Krediler/T Aktif 42% 49% | Brit Tak. Alacak 036 051
Takipteki Al./Krediler 1.6% 1.8% SYR 214 173
Karsilik Orani 100% 100%
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 52% 59% Ort Akt Kar 40 30
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 17% 219% | Ort.Ozs Kar 259 259
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/09 2006/09 %
Kredilerden Alinan Faizler 1,968 2,819 43%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1,748 1,792 3%
Faiz Gelirleri 3,801 4,773 26%0
Mevduata Verilen Faizler 1,422 2,268 59%0
Faiz Giderleri 1,840 2,871 56%0
Net Faiz Geliri 1,960 1,901 -3%
Net Ucret&Kom.Gelirleri 461 585 27%
Net Ticari Kar/Zarar 162 52 -68%
Faaliyet Gelirleri Toplami 2,735 2,803 2%
Kredi ve Dig. Al. Karsihgi 257 291 13%
Faaliyet Kar/Zarari 1,578 1,426 -10%0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1,624 1,501 -8%0
Net Donem Kar/Zarari 1,132 1,239 9%

® Akbank, 9A06 donemi sonunda 56.3 milyar YTL'ye ulasan aktif baylkligu ile sektoriin 3. buyik aktif
toplamina sahip olan banka konumundadir. Banka, 9A06 doneminde krediler/aktif oranini sektorel
trende paralel olarak YS05'e kiyasla 7 puan artirarak %49'a tasirken, son dénemde 6zellikle YTL kredi
ve mevduat alaninda siki bir rekabete giristigi Is Bankasi kredi hacmine yakin bir hacme ulasmistir.

® 9A06 doneminde krediler hacminde YSO05'e gore kaydedilen %24k artisin, daha cok KOBI ve
tuketici kredilerindeki sirasiyla %44 ve %32'lik biyimeden kaynaklandigi gorilmektedir. Buna bagh
olarak banka krediler portféyiinde tiiketici kredileri, ticari krediler ve KOBI'lere verilen kredilerin toplam
agirhginin  %73'e ulastigi go6zlenirken, %77 seviyesindeki krediler/mevduat orani da krediler
portfoyiindeki biyiimenin devam edecegini gostermektedir. Ote yandan, banka mevduat toplami
YSO05'e gore %14'luk artisla 35.7 milyar YTL'ye ulagsmistir. Ancak, 6zellikle mevduat alaninda yiritilen
siki rekabet sonucunda bankanin hem YTL hem de ddviz cinsinden ortalama fonlama maliyetlerinin
YSO05'e kiyasla yiksek seyrettigi gorilmis, bu da ceyrekler bazindaki net faiz marjinin 3C06'da %4.7
seviyelerine kadar gerilemesine neden olarak 9A06 net faiz gelirlerinin 9A05'te kaydedilen seviyelerin
hafif altinda kalmasina neden olmustur. Ote yandan, bankanin ozellikle perakende bankacilik
alanindaki girisimlerinin yil icinde sonu¢ vermeye devam ettidi gozlenmis, bankanin hacim bazinda
kredi karti pazar pay! 2005 yil sonundaki %13.8 diizeyinden %14.8'e yikselirken, buyik cogunlugu
konut ve oto kredilerinden olusan tuketici kredilerindeki pazar payr %13,6 olarak gerceklesmistir. Bu
kredi gruplarinin ciddi katkisiyla Akbank ticret ve komisyon gelirleri cari donemde 9A05'e gore %27
oraninda artis kaydederek faaliyet giderlerinin %55'ini karsilamistir.

® 9A06 itibariyle banka menkul degerler portfoyiiniin %52'sini olusturan YTL cinsinden menkullerin
%73'U0 sabit faizli enstrimanlardan olusurken, toplam portféyiin %99.6'si kar/zarar1 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen satilmaya hazir menkul kiymetler olarak gruplandiriimistir. Yilin 2. ceyreginde
piyasalarda yasanan calkantilar sonrasinda bankanin bu menkul kiymet portféyinden kaynaklanan
398 mn YTL'lik zarari, Eylul sonu itibariyle gerceklestirilen yeniden degerleme sonucunda 294 mn
YTL'ye dusmuistir. Net kar rakamini dogrudan etkilemeyen bu kayiplar sonrasinda 6zkaynak
toplaminin da yeniden yiikselmeye baslamasi, banka ortalama 6zsermaye karliliginin 2C06'daki %29.3
seviyesinden %25.9'a gerilemesinde etkili olmustur. Cari donemde 9A05 seviyelerine yakin bir faaliyet
geliri yaratan bankanin net karinda kaydettigi artis, vergi karsiliklarindaki gerilemeye bagl olarak
gerceklesmis olsa da, bankanin 2006 yil sonunda 2005 yil sonuna kiyasla %13'luk artisla 1,620 mn
YTL net kar rakamina ulasmasini bekliyoruz. Akbank icin belirledigimiz 7.94 YTL/hisse dizeyindeki
hedef fiyatin cari seviyelerin %4 altinda kalmasi nedeniyle AKBNK hisseleri icin "TUT" yéniuindeki
Onerimizi koruyoruz.
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