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Petrol Ofisi
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Halka Aciklik

. Akaryakit Dagitim
1 13.27%

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

PTOFS.IS
417,450 Bin YTL

n SATII
16 Kasim 2006

Ortaklik Yapisi : Dogan Holding 52.73% Piyasa Degeri 2,212,485 Bin YTL/ 1,527,959 Bin$
- O L Hisse Fiyati 5.30 YTL / 3.66 $
e PTOFS ====|MKB REL. Performans 1Aylk 3 Aylik 12 Aylik
200 10 "D egisim TL (%) 8.2% -131% 103% | ® 2006 yilini 13.7 milyar YTL ciro ile tamamlayacagini ongérmekteyiz 3.583 adet
150 8 Degisim $ (%) 120%  -12.1% 3.9% akaryakl.t.istgsyony ile akaryakit dagitim faaliyetllerini surdiren Petrol Ofisi, O.cak-EyIUI
100 6 VKB Relatif %) 27% -17.7%  -4.9% | donemi itibariyle cirosunu gecen yilin ayni donemine gore %18 artirarak 10.3 milyar YTL
4 YTL _ ABDS ciroya ulasmistir. Bu donemdeki cironun %62'sinin akaryakit istasyonlarindan, %20'sinin fuel
50 2 75 Ayitk En Yiksek 873 6.50 oil kaynakli sat|§lard.anw.ve "%18‘I|k bQIUmUn ise havacvll.lk, denIZCII.Ik ile mgqlem yz.i'g
0 O 15 Aylik En Dilsik 466 306 satiglarindan elde e.drldlgll gorulmek.ted|.r. Y.|I|n son ceyreginde, mevsimsel 9tk|¥| de g6z
06/09/2005 01/02/2006 21/06/2006 13/11/2006 onlne aldigimizda cirodaki biiyiimenin bir miktar yavaslayacagini ve Petrol Ofisi'nin yilsonu
e R 20067 Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 200609 | itibariyle 13.7 milyar YTL ciro rakamina ulasacagini ongormekteyiz.
FIK 18.88 7-89 T, Donen Varliklar 1,632,751 2,454,095
PD/Ciro 0.16 0.16 ¢ buran Varliklar 3075135 3155471 | @ Petrol Ofisi'nin yili 280 milyon YTL net kar ile tamamlamasini bekliyoruz Yilin ikinci
E[;(;I;o Szg " Toplam Akifler 4,707,886 5,609,565 (.;'eyreg.mde kl{rlarda ya?qnan (jlalgalanma nedenlylfe olusan yuksek k.l'.ll’ farkll zararl, yilin
Fo/FAVOK 500  Kisa Vadeli Borglar 1,565,983 2183709 | Uclincu ceyreginde YTL'nin deder kazanmasina bagh olarak azalma gostermistir. Buna ek
YERTET 005100 3006100 20067 Uzun Vadeli Borglar 950054 1219555 | Olarak dguncl ceyrekte kaydedilen 220 milyon YTL'lik kur farki geliri, Petrol Ofisi'nin
Brilt Kar 6.0% 6.6% 6:8% Ana Ort.Digi Ozser. 3495 3502 | operasyonel anlamdaki olumlu gériniiminin net kar rakamina yansimasini saglayarak,
E;KIOK jzzz jg:ﬁ 1322 T.0z Sermaye 2,179,353 2,202,799 | Ssirketin cari donemde 85 milyon YTL net kar aciklamasinda 6énemli rol oynamistir. Yilin son
Net Kar 2.1% 0.8% 20% Toplam Pasifler 4,707,886 5,609,565 | ceyreginde de YTL'nin glcli seyrini sirdirecegini ve Petrol Ofisi'nin yili 280 milyon YTL net
kar ile tamamlayacagini 6ngdriyoruz.
Bin YTL 2005/09 2006/09 % 2006T
Satiglar 8,773,168 10,359,871 18.1% 13,758,375 | e EPDK tarafindan verilen idari para cezasi sirket hisselerinin performansini olumsuz
Diger Gelirler 33,836 36,912 9.1% 45,000 | etkiliyor Lisanssiz bayilere yapilan satislar nedeniyle EPDK tarafindan Petrol Ofisi'ne ve
Satiglarin Maliyeti(-) 8,274,977 9,707,195 17.3% 12,867,506 | hagh ortagi ERK'e kesilen toplam 600 milyon YTL'lik ceza, sirket hisselerinin performasini
Brut Kar 532,027 689,589 29.6% 935,868 | olumsuz etkilemistir. Dava asamasinda olan konu ile ilgili karar beklenirken, Danigtay'in
Faaliyet Giderleri(-) 206,874 297,604 43.9% 379,592 | diger bir akaryakit sirketi olan Aytemiz'in EPDK'nin kararina yaptigi itirazi reddetmesi, bu
Faaliyet Kari / (Zarari) 325,152 391,985 20.6% 556,276 | konudaki olumsuz beklentileri biraz daha artirmistir. Petrol Ofisi icin yapmis oldugumuz iINA
Net Diger Gel/Gid 15,816 -143,589 a.d. -121,000 | analizi sonrasinda hisse bagi fiyat hedefimiz olan 6,05 YTL'de revizyona gitmiyor, hedef
Finansman Giderleri (-) 79,882 180,760 126.3% 115,000 | piyasa deg@erimize gore %12 iskontolu islem géren Petrol Ofisi icin, dava ve para cezasinin
Vergi Oncesi Kar 259,930 67,154 -74.2% 320,276 | pdenmesi ile ilgili sirecte netlesme olmadan "SAT" 6nerisi veriyoruz.
Vergi(-) -76,002 17,938 a.d. 40,000
Net D6nem Kari 183,927 85,093 -53.7% 280,276

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



