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Cimsa
Faaliyet Konusu
Halka Aciklik

Cimento ve Klinker Uretimi ve Satisl

%27,05

Reuters Kodu

Odenmis Sermaye

17 Nisan 2006

CIMSA.IS
121.306.000 YTL

Ortaklik Yapisi Sabanci Holding %44,54 Piyasa Degeri 1.273 Milyon YTL / 943 Milyon US$
Halka Arz %27,05 Hisse Fiyati 10.50 YTL/ 7.77 US$
Diger %28,41
CIMSA IMKB REL. Ao I LA Sl JA e insaat sektoriinde gorilen hareketlenmeye bagli olarak gectigimiz yil 295 milyon YTL net
10.00 2000 DedismTL (%) 1.0% 56% 128.6% satis geliri elde eden Cimsa, bu yil %21'lik buyiime ile 358 milyon YTL ciro rakamina
8.00 1500  Dedisim$ (%) -0.1% A5% 128.0% ulagmustir. Bir énceki yila gére yurt icindeki talep artisina bagl olarak artan yurt ici satiglar
o 100.0 toplam satiglardaki biyiimede etkili olurken, sirketin 2005 yili genelinde cimento
500 50.0 YTL Usd fiyatlarina yaptigi net %9 oranindaki fiyat artigsi da cirodaki buyimede 6nemli rol
0.00 0.0 12 Aylik En Y iksek 11.30 8.54 oynamigtir. Son birka¢ yilda maliyet azaltici politikalar izleyen sirket, bunun sonugclarini
07.02.2005  12.07.2005  16.12.2005 12 Aylk En Diisiik 4.14 3.01 kar marjlarindaki iyilesme ile almaya baslamistir. Sirket'in 2005 yil sonu verilerine goére
Piyasa Gostergeleri 200512 2005/12 ert. kar marj| %36.2 olarak gerggklegirken, maliyet azalticl pplitikalarln sonucu olarak
=T 9.6 FAVOK Varj 0% faaliyet g|d.erler| %10 azalmig ve bqylece EFK marji 3 _puaphk b_|r artigla %30 seviyelerine
. : _ ' ylkselmistir. Ayni paralelde sirketin operasyonel gelirlerindeki artis FAVOK rakaminin
FDICiro 2.9 Brit Kar Marj 36.2% %24.5 biyiimesini, FAVOK marjinin ise bir puan artarak %39 olarak gerceklesmesini
PD/DD 1.7 EFK Marji 29.7% saglamistir.
FDIFAVOK 7.5 Net K. Marji 30.6%
Ozet Bilanco (mn YTL) T e = YeDe . ¢ Cimsa, Standartv Cimento’qun satin allnma5| sprecinde borglanmaya gitmistir: Yapilan
T Donen Varhklar 162.9 1452 11% borclanmaya bagh olarak girket'in net nakit pozisyonu 72,4 milyon YTL net nakitten, 173
T. Duran Varlkiar 417.1 756.2 81% milyon YTL net bor¢ sekline donmdistir. Bunun yaninda 197.3 milyon YTL diuzeyine
Kisa Vadeli Borclar 38.1 70.4 8595 ulasan net doviz borcuna ragmen sirketin faaliyet digi gelir gider dengesinin bu
Uzun Vadeli Borglar 25.7 202.0 685% degisimlerden ciddi anlamda etkilenmedigi gorulmektedir. Buna ragmen mevcut
T.0z Sermaye 516.2 629.0 22% gelismelerin mali sonuclara yansimasinin sinirh kalmakla birlikte sirketin finansal risklere
Toplam Pasifler 580.0 901.4 55%0 olan duyarlhginin yikseldigi gorisiindeyiz.
Ozet Gelir Tablosu (mn YTL) 2004/12 2005/12 %Deg. .
Satislar 594.9 358 .1 >1.4% e Ulkemizin 6énemli ¢cimento Ureticilerinden olan sirketin 2005 yil sonu mali verilerinin gucli
Satiglarin Maliyeti -189.8 -228.4 20.3% bir mali performansi yansittigini diastniyoruz. Mevcut konjonktlriin sirketin - mali
Brut Kar 105.1 129.7 23.4% basarisinin énimizdeki donemde de devam etmesine yardimci olacagini disinmekle
Faaliyet Kar1/ (Zarar1) 79.3 106.5 34.3% birlikte, daha 6nce de belirttigimiz gibi tasinan finansal riskin kismen de olsa buyudigu
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 21.4 19.6 -8.6% gorusindeyiz. Genel olarak beklentilerimiz dahilinde gelen 2005 yil sonu mali verilerine
Finansman Giderleri -5.7 -9.9 75.3% gore sirket i¢cin daha 6nce vermis oldugumuz, 1.076 milyon $ (Hisse basina 12 YTL)
Vergi Oncesi Kar 92.2 125.0 35.6% hedef degerimizi koruyor ve TUT 6nerisinde bulunuyoruz.
Net Donem Kari 65.1 109.5 68.3%

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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