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KOC HOL DING Reuters Kodu (KCHOL . 1S) TUT
EZ?&';’?;I:’IPKUS“ ; 33'2(',/';9 Odenmis Sermaye 1,265 mn YTL 16 Nisan 2007
Ortaklik Yapisi : Kog Ailesi'nin sahip oldugu sirketler 42.3% Piyasa Degeri 8,412mn YTL/ 6,145 mn$
: Kog Ailesi 28.2% . .
. Diger 9.1% Hisse Fiyati 6.65 YTL /486 $
150 KCHOL IMKB REL. 0o Performans TAYIK  3AYIK 12 Aylik ° Kog. Holqing'in konsolide cirosu 2006 yil _g,onunda %192.8 artis gt‘)sterd.i - Gegen yil
o o Degisim TL (%) > 4%  16.4% 0.8% Konsollfje bilangosunda yer almayan. basta TL.JpI’a§. olmak Uzere, Yapi Kredi Bankas[ ve
Degisim $ (%) 2 4% 19.7% 3.6% Tansas’in gruba katl_l_maSIyI.a,.qu Ho.Idlng _l_<onsollde cirosu %102.8 artarak 24,353 mn”YTL.der?
110 600 D08 i 49,389 mn YTL'ye yikselmistir. Ozellikle Tpras’in konsolide edilmesinden sonra eneriji gelirleri
100 s00 JMKB Relatif (%) 0.7% 45% _17%] 04395.4 artarak 4,858 mn YTL'den 24,068 mn YTL'ye yiikselmis ve enerji gelirlerinin toplam
% 400 YTL Usd| konsolide gelirleri igindeki payr %20.4'den %48.7'ye cikmistir. Yapi Kredi BankasI'nin gruba
" a0 L2AVIKEN Yiiksek 6.95 526| katiimasi ile finans gelirleri %100 artarak 2.475 mn YTL'den 4,955 mn YTL'ye yiikselirken,
20.01.2006 14.07.2006 15.01.2007 12 Aylik En Diisik 4.40 2.60| toplam icindeki pay! %10 olarak gerceklesmistir. Tansas'in satin alinip Migros ile birlestiriimesi
Piyasa Gostergelen 2006712 2007/12T. Oz Bilango (Bin YTL) 00512 200012 sQnucundg gldavve perakeinde g_eljrleri %47 artarak 3,66_5_1 "mn YTL’dgn 5,404 mn YTL.’ye
FIK 15.00 576 - ylkselmesine ragmen enerji sektoriindeki yiksek oranli biyume nedeniyle toplam konsolide
PD/Ciro 017 0.14 - Donen Varlikiar 19922,742 28843849 | ciro icindeki payl %15'ten %11'e gerilemistir. Diger sektdrlerden otomotiv sektorii gelirleri
ED/Ciro 0.37 . T. Duran Varliklar 16,759,211 28,409,002 | 9%11.2 ve dayanikl tilketim gelirleri %12.6 oraninda artig gostermistir.
PD/DD 1.65 - Toplam Aktifler 36,681,953 57,252,851
FD/FAVOK 471 - Kisa Vadeli Borglar 24,002,314 32,770,298 | ® Konsolide ciro artisi ile birlikte Kog¢ Holding'in FAVOK'U de %92.75 artmistir - Kog
'é/'r?]fti'af Zlf;og/li/zo 2&02‘;/?; 201(217:31820/1 Uzun Vadeli Borclar 4472518 12,828,355 | Holding'in, 2006 yil sonunda FAVOK"m?_rjlnln %8.2'den %7.7ye gerilemesine’ragn_w_en iki kats
) : . . Ana OrtDisi Ozser. 3370162 6566199 artan“konsollde cironun etkisiyle FAVOK'U de 1,985 mn YTL'den 3,826 mn YTL'ye yiikselmistir.
EFK Marj 497%  603%  558% NMAMTES Do o FAVOK marjind 0.4 puanlik azal konsolide ci Klagik lust
) jinda yasanan 0.4 puanlik azalmaya, konsolide cironun yaklasik yarisini olusturan
FAVOK Marj 8.15%  T.75% 7.00% 102 Serma.ye 4,836,059 5,087,999 enerji sektoriindeki 0.1 puanlik azalma ve cironun %13'tinii olusturan otomotiv sektoriindeki 0.6
Net K. Marjl 245%  1.14% 2.47% Toplam Pasifler 36681953 57252851 | pyanik azalma etkili olmustur. Ayni dénemde dayanikli tiketim FAVOK marji 1.2 puan,
Bin YTL 2005/12 2006/12 %Deg. 5007/12T | Perakende ve gida FAVOK mariji ise 1.5 puan artis gostermistir.
Satiglar 24,353,374 49,389,313 102.8% 59,267,176 : _ .
Satiglarin Maliyeti(-) 20,040,299 42,072,139 109.9% 50,626,654 ® Ko¢ Hol.dlng 2006 yilinda 560.8 mn YTL net kar acikladi - Kog HOI(_1|ng, 'I:upra§, Tansas ve
Briit Kar 4,313,075 7.317.174 69.7% 8,640,522 Yap! Kredi Bankasi Isatm almalarinin finansmanini d|§ bor¢lanma |Ile saglamis ve bunyun
Faaliyet Giderleri(-) 3,103,751 4,338,382 30.8% 5,334,046 || Salcinds da o0site 1o18 M WTL Nt bole Pozisyohy, Y=0tida 022 mn WIEYe
; yukselmistir. Borcun buyik kisminin ddviz cinsinden olmasi ve yilin ikinci ¢ceyreginde kurlarda
Faa"Y?t Kari/ (_Zararl) 1,209,324 2,978,792 146.3% 3,306,476 yasanan dalgalanma finanman giderlerinin 882.1 mn YTL'ye yukselmesine neden olmustur.
Net Diger Gel/Gid 15,191 -20,696 a.d. -30,000 | Bynun sonucunda ise net kar %6.16 azalarak 597.6 mn YTL'den 560.8 mn YTL'ye gerilemistir.
Finansman Giderleri (-) -55,145 882,120 a.d. 650,000 | 2006 yilinda istiraklerinin konsolidasyonunu tamamlayan Kog Holding'in 2007 yilinda 59.267
Ana Ortaklik Digi Pay -383,578 -914,470 a.d. -800,000 | mn YTL ciro ve 1.461 mn YTL net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu beklentilerin 1siginda Kog
Vergi Oncesi Kar 896,082 1,161,506 29.6% 1,826,476 | Holding NAD'ni 6.757 mn dolar duzeyinde belirledik. Belirledigimi bu degerin cari piyasa degeri
Vergi(-) 298,458 600,694 101.3% 365,295 | olan 6.145 mn dolara gore %10 kazandirma potansiyeli tasimasi nedeniyle Ko¢ Holding’e daha
Net D6nem Kari 597,624 560,812 -6.2% 1,461,181 | ©nce verdigimiz "TUT" 6nerisini koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



