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174,000 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Halka Aciklik : 20.0%
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 32.9% Piyasa Degeri 447,180 Bin YTL/ 316,588 Bin$
. Arcelik A.S. 22.4% g 3
. Beko Ticaret 12.4% Hisse Fiyati 257 YTL /1.82 $

" BEKO IMKB REL. ® 2005 yiIl sonunda goriulen cirodaki daralma 2006 ilk ceyrekte de devam ediyor
100 Performans 1Ak 3Aylik 12AYlk | Satiglarinin yaklagik %70'ini Avrupa'ya gerceklestiren Beko Elektronik’in yurt ici satiglari

% Degisim TL (%) -1.9% -8.9% 58% | gecen seneye gore seviyesini korurken, yurt disi satiglarinin %23 oraninda gerilemesi

80 Degisim $ (%) -9.2%  -16.3% -13% | sonucunda toplam satislar %16.6 daralarak 579.8 milyon YTL'den 482.8 milyon YTL'ye

Zg YTL Usd | dismustir. Bu disiste 2005 yilinda oldugu gibi 2006 yilinin ilk ceyreginde de YTL'nin Euro

50 12 Aylik En Yiksek 314 239 | karsisinda deger kazanmaya devam etmesinin etkili oldugunu distniyoruz. Yurt ici

- . .
13%3.2005 e e 12 Ayl En Dilsilk 217 161 Os/oaélgI:é::}yl(eosrit:;rng;lglrr;:; gllgir sonucu da gecen sene %72 olan ihracat oraninin bu sene
Piyasa Gostergeleri 2006/03  2006T/12 (zet Bilango (Bin YTL) 2005/03  2006/03 | ® Maliyetlerde yasanan iyilesme sirketin tekrar esas faaliyetlerinden kara gegmesini
o o 2o 332 7 Donen Varliklar 1134031 1068280 | sagladi Rusya’da  gerceklestiilen yatrim, Grundig satis agmnin  yeniden
FD/Ciro 0.78 _ T. Duran Varliklar 303930 330425 | yapilandiriimasindan kaynaklanan maliyet artislari ve artan rekabet ortaminda yikselen
PD/DD 1.63 - Toplam Aktifler 1,437,961 1,398,705 | garanti sureleri nedeniyle yiikselen faaliyet giderleri sonucunda 2005 yil sonunda sirket
FD/FAVOK ad. ~ Kisa Vadeli Borglar 833812 873,058 | esas faaliyetlerinde zarar etmistir. Ayni dénemde sirketin FAVOK zarari 50 milyon YTL
FAVOR VA 2?2&2 2001(?;(/)})/%) Uzun Vadeli Borglar 299,579 251,172 | olarak gerceklesmistir. Bu yilin ilk ¢ceyreginde Grundig yapilandiriimasinin tamamlanmasi
Net Nakit / Borg (mn YTL) 592.4 . AnaOrt.Disi Ozser. -3,102 0| ve halen yapimi devam eden Rusya'daki TV duretim yatirim giderlerinin azalmasi
EFK Marji 1.78% 0.15% 1.0z Sermaye 307,673 274,475 | sonucunda, 2005/12 ddénemine gore sirketin maliyetlerinde yasanan bes puanlk disus ve
Net K. Marji 0.11% 0.05% Toplam Pasifler 1,437,961 1,398,705 | faaliyet giderlerinde yasanan bir puanlik iyilesme, FAVOK'nin 18.8 milyon YTL'ye
yikselmesine neden olmustur. Ayrica, ciro icindeki pay! artan ve katmadegeri yiksek LCD

Ein VT 2005103 2006103 Yebeg 2006/12T | ve Plazma TV satislarinin da bu iyilesmede payi oldugunu disintyoruz.

Satislar S 579,887 482,806 -16.79% 2,261,029 1 4 2005 yil sonunda 82 milyon YTL net zarar aciklayan sirket 2006 yili ilk ceyrekte azda
Satislarin Maliyeti(-) 530,856 414,409 -21.9% 1,979,429 ; ; . : _ i .

Brit Kar 49,031 68,397 39.5% 281,601 | Olsa net kara gecti Maliyet ve faaliyet giderlerinde yasanan bu iyilesmenin yaninda net
Faaliyet Giderleri(-) 69,705 59,787 _14.2% 278,107 | borcunu 556 milyon YTL'den 592 milyon YTL'ye yukseltmesine ragmen borcun doviz
Faaliyet Kari / (Zarari) -20,674 8,610 141.6% 3,494 | agirlikh olmasi ve kurlarin disuk seyretmesi sonucunda finansman giderlerinin 7.4 milyon
Net Diger Gel/Gid -121 998 926.2% 6,000 | YTL'den 6.7 milyon YTL'ye gerilemesinin de olumlu etkisiyle, sirket 2006 ilk ceyrekte 550
Finansman Giderleri (-) 7,430 6,729 -9.4% 8,000 | pin YTL net kar agiklamistir. Bu yilin ikinci yarisinda yapilacak olan Diinya Kupasi'nin
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 a.d. O | olumlu etkisi ile sirketin ézellikle yilin ikinci ceyreginde satiglarini artirmasini bekliyoruz.
Ana Ortakhik Dig1 Pay 526 0 a.d. O | Ayrica, ilk ceyrekte marjlarda yasanan iyilesmenin yilin tamamina yayilmasi durumunda
Vergi Oncesi Kar ~27.699 2,879 110.4% 1,494 1 Beko Elektronik'in, 2006 sonunda 2.261 milyon YTL ciro ve 1.1 milyon YTL net kar
Vergi(-) -5 2,329 a.d. 299 i

Net Dénem Kari -27,695 550 102.0% 1,105 | aciklamasini bekliyoruz .

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



