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Faaliyet Konusu Bankacilik Reuters Kodu FORTS.IS
Halka Aciklik %6.7 Odenmis Sermaye 386 mn YTL
Ortaklik Yapisi* Fortis %93.3  Piyasa Degeri 2,083 mn YTL/ 1,451 mn $
Hisse Fiyati 5.40YTL/3.76 $
120 IMKB REL FORTS 700 e RO L el 2006 yili ilk geyreginde Fortis aktif toplami YS05’e kiyasla %10’luk artigla 7.5
100 600 Hisse IMKB-Rel milyar YTL seviyesinde gerceklesmis, banka aktiflerinin %34’lik kismi likit
80 so0 1Ay 14% 4% varliklardan olusmustur. Banka aktif tabanindaki biylime, sektér genelinde
60 ggg 6 Ay -2% -11% oldugu gibi YTL cinsinden aktiflerdeki artistan kaynaklanmis, YTL varliklarin aktif
40 200 toplamindaki payi YS05'teki %59 dlizeyinden %64’e ylkselmistir.
20 o0 YBG -23% -19%
0 0 ¢ 1C06 itibariyle banka krediler hacmi yil sonuna gére %15’lik artigla 3,9 milyar
16/5/05 15/11/05 16/5/06 YTL olarak gergeklesmis, kaydedilen artista YTL kredilerin daha yiiksek olan
Rasyolar (*2005/03) 2005/122006/03 9, 2005/12 2006/03 payl, YTL k__rediler/toplam krediler oranini YS05’e gore 3 puanlik artigla %68’e
Likit Aktif/T. Aktif 34% 34% Kredi Hacmi (Mil YTL) 35 39 tasimistir. Ote yandan, banka brit takipteki krediler hacmini kontrol altinda
Menkul Deg./T.Aktif 24%  24% o ' ' tutmus, bu kredilerin %93’lUk kismi igin karsilik ayriimistir. Bankanin 2006 yili ilk
Mevduat/T.Akif 52% 529 MevduatHacmi(MIYTL) 36 39 geyreginde kredilerden elde ettigi faiz gelirlerinin 1C05 rakamlarina yakin
Krediler/T Aktif 51%  53% Brut TakAlacak (MIYTL) 017 0.17 gerceklesmesine karsin, cari dénemde YS05'e goére %10’luk artisla 3,9 milyar
Takipteki Al /Krediler 51%  4.5% gyR(y) 151 132 YTL’ye ulasan mevduatlara iligkin faiz giderlerinin sektdr genelinin aksine kontrol
Karsiik Orani . 9% 9% i AktKar 129 14 altinda tutulabilmesi, net faiz gelirlerinde yilllk bazda hafif bir artis olmasini
Kredierden Faiz Gel./T Faiz Gel. 03%"  65% Ort Ozs Kar 79 71 saglamistir. Ote yandan, bankanin faiz digi gelirler performansi orta/kiigiik dlgekli
Net Ucret&Kom.GelT Faallyet Gel 22%"  18% TS : : diger bankalar genelinde oldugu gibi sinirli kalarak faaliyet gelirlerinde
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/03 2006/03 Yo kaydedilebilecek artigi yavaslatan bir unsur olmustur. 1C05'te bankacilik
Kredilerden Alnan Faizler _ 127 132 4% faaliyetlerinden zarar yazan Fortis, cari donemde kredi ve diger alacaklar
g";’;ké'e'?ﬁ?::'ie"de” Alnan Faizler Zgj Zgz -1 102 karsiliklarinda kaydedilen biyiik dustsin de katkisiyla (Il ve IV. Grup krediler
Mevduata Verilen Faizler a5 a7 >0 icin ay_rll_an karsiliklarin ¢evrilmesi ve bagli ortaklik deger (_ju§us Kar§|llk
Faiz Giderleri 109 108 1% giderlerinin olmamasindan kaynaklanmistir) 26 mn YTL vergi oncesi kara
Net Faiz Geliri 92 97 5% ulagmay! bagarmigtir.
Net Ucret&Kom.Gelirleri 29 27 -7%
Net Ticari Kar/Zarar 3 16 433% ¢ 16 Mayis 2006 kapanis fiyatina gére 1.93 PD/DD’den islem géren Fortis hisseleri,
Faaliyet Gelirleri Toplami 130 146 12% 3.42 seviyesindeki kliguk ve orta olgekli bankalar ortalamasi ile 2.65 dizeyindeki
Kredi ve Dig. Al. Kars. 76 6 -92% sektor ortalamasinin oldukga altinda seyretmektedir. Bunun yani sira, 1C06
Diger Faaliyet Giderleri 100 113 13% verileri sonrasinda revize ettigimiz degerleme c¢alismasi sonucunda banka
Faaliyet Kari -46 26 a.d. hisseleri igin 2,330 mn YTL olarak hesapladigimiz hedef deger sirket hisseleri igin
Vergi Oncesi Kar 7 26 271% %12’lik prim potansiyeline isaret ettiginden Fortis igin “AL” énerisi veriyoruz.
Net Donem Kar/Zarari 20 15 -25%

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.






