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KONSOLIDE OLMAYAN

Kapams Sektor Sermaye Piyasa Degeri  Hedef Piyasa Degeri HAO F/K PD/DD
I 4,28 BANKA 385 1,131 mn § 1,467 mn $ 35 17,16 1,57
Fortis Bank, 1Y06’da konsolide olmayan bilangosunda,
Rasyolar 2006/06 _2005/06 Piyasa beklentilerinin oldukga iistiinde , 42.8 milyon YTL (30.5
Mevduat/Aktif 0,50 0,48 milyon $) net kar acikladi. Bu rakam ilk ¢eyrekte elde edilen
Krediler/Aktif 0,56 0,49 14.7 milyon YTL net karin yaklasik iki kati ,net kar rakamini
Alman Krediler/ Aktif 0,26 0,19 sadece ikinci ¢eyrekte elde edildi.
Faiz gideri/Faiz Geliri 0,54 0,54
Net Ucret Komisyon Net faiz geliri beklentimiz dahilinde olmasina ragmen
Geliri /Top.Faal.Gel. 0,21 0,19 net ticret ve komisyon gelirlerinin ilk ¢eyrege gore %60 daha
Ozsermaye Karlihg 400 255 yiiksek performans gdstermesinden dolay1 net kar rakami
beklentilerin lizerinde gelmistir. .
FORTIS 2006/06 | 2005/06 | FARK Bankanin ikinci ¢eyrekte TRL cinsinden varliklar1t TRL
Nakit Degerler ve MB 185 142 29 bazinda %17.3 artarken, doviz cinsi varliklar bu donemde dolar
A/S Amach M.D.Net) 378 314 20 bazinda degigsmeden kalmuistir.
Krediler 4.955 3.592 38
AKtif Toplam 8774 | 7280 | 20 Krediler ; YTL kredﬂ?r ikinci geyrekte %23".2
Mevduat 1354 | 3511 ) 0or::lnln.(_la grtmls ve bu aftl_S §ekt0{ QrtalamaS{ ol.an' %15.3’"un
%49 lzerinde gerceklesmistir. Doviz  kredileri ise sektore
‘}lma" Krediler 2320 | 1416 | 6 paralel olarak ikinci geyrekte %8,5 artis gostermistir. YTL
Ozkaynaklar 1070 ) 1005 | 6,5 kredilerdeki sektor iistii artis bankanin toplam kredilerdeki
Faiz Gideri 238 212 12 Pazar paymin %2,5’e ylikselmesine neden olmustur. Bu
Faiz Geliri 438 395 11 gelismenin yansimasi ise kredilerin toplam aktiflere oranini
Net Faiz Gelir 200 182 10 %56’ya yiikselmesi seklinde olmustur. Fonlama tarafinda ikinci
Ucret ve Komisyon ceyrekte elde edilen 438 milyon YTL’lik mevduat ve yurtdisi
Geliri 70 22 33 borglanmadaki artis bankanm kredi portfoyiinii biiyiitmesini
Faal.Kan 71 -49 -243 saglaml stir.
Net Donem K/Z 42 25 66
Bilanco Dist Hesaplar | 20.136 | 14.799 | 36 Bu dénemde geri donmeyen kredilerin orani ise %4’den
%3.3 oranina gerilemistir. Geri donmeyen krediler nominal
olarak ikinci ¢eyrekte 10 milyon YTL’lik diislis gostermistir.
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Liitfen son sayfadaki gekinceyi okuyunuz

Fortis’in &zellikle tiiketici ve KOBI kredileriyle desteklenen bu
biiylimesinin olumlu tarafi ek komisyon getirmesinin yaninda
spred iyilesmesinide saglamis olmasidir. .

Mevduat; Kredilerdeki bagarili performansi Fortis
mevduat bacaginda gosterememistir. Buna neden olarak
piyasalardaki dalgalanma neticesinde yatirimcilarin mevduattan
repoya yonelmesi olarak agiklayabiliriz.

Mevduat artisinda sektor ortalamast %7,2 olurken
fortisin mevduatindaki artig ise ilk ceyrege gore %4,1 olarak
gergeklesmistir. Doviz mevduatlarinda sektérdeki daralma
ortalamasi %0,4 iken Fortisde bu oran %5,2 olarak
gerceklesmistir.
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Toplam faaliyet gelirleri ikinci ¢eyrekte 187 milyon YTL’ye ulasirken ,bunda
net faiz geliriyle beraber ikinci ¢eyrekteki 44 milyon YTL’lik net komisyon geliride
o6nemli katki yapmistir. Menkul kiymetlerden yazilan degerleme zarar1 44 Milyon YTL
seviyesinde kalirken (ilk ¢eyrekte 1,5 milyon YTL kard1) bu rakam birinci ¢eyrek 6z
kaynaklarin %4’iine denk gelmektedir.

Kur farki zarar1 TRY 182 milyon YTL olurken,menkul degerler yeniden
degerlemesine bagli olarak 44 milyon YTL’ide ilave ettigimizde dalgalanmanin Fortis’e
etkisi toplamda 226 milyon YTL olmustur. Bununla birlikte tiirev araclardan elde edilen

4

82 milyon trade geliri ve dovize endeksli aktiflerden sagladigi gelirlerin dahil oldugu
diger faiz dis1 gelirler kalemindeki 138 milyon YTL’yi ilave ettigimizde buldugumuz
220 milyon YTL gelirle dovizdeki dalgalanmanin etkisi dengelenmektedir.

Fortis ikinci geyrekte yaklasik 34 milyon YTL ertelenmis vergi karsiligi

gostermesi bile bankanin yakaladigi yiliksek performansi etkilememistir. Fortisin
performansinin beklenenden hizli diizelmesini olumlu goriirken, YTL likiditesinin
sektor ortalamasina gore diisiik kalmasi spreadleri zorlanmaya, kaldiracin artmasi ve
sermaye yeterlilik oraninin %10,8 ‘e gerilemesi ihtiyath yaklasmamiza neden
olmaktadir. Bununla birlikte faizlerin gerilemesine bagli olarak 6zsermaye iizerindeki
olumsuz etkisinin kismi diizelmesini beklemekteyiz.

2006/06 2006/03  2005/12  2005/06
(")zkaynak Karhhg: 8,01 5,46 7,81 5,15
Kaldira¢ Oram 7,30 6,56 6,81 7,23
Net Faiz Marji 6,10 6,40 6,55 6,01
Fonlama Maliyeti 7,75 8,15 8,08 7,66
Spred 5,62 5,40 5,62 5,35
Komisyon Gel./Faal.Gideri 29,29 23,70 22,77 21,90
Yurtdisi Bor¢lar/ Aktif Toplami 26,50 21,33 18,07 19,45

FORTIS BANK 06/2006 BILANCO DEGERLEME

1.57 PD/DD’den islem goren Fortisbank hisseleri, 2,65 seviyesindeki kii¢lik ve
orta 6lgekli bankalar ortalamasi ile 2.7 diizeyindeki sektor ortalamasinin oldukga altinda
seyretmektedir.

1,119 milyon $'lik cari piyasa degeri ile Fortisbank hedef piyasa degerimizin

%23,3 altinda islem gormektedir. 17,16 F/K ve 1,59 PD/DD degerleri ile islem goren
Fortisbank hisse senetleri i¢cin mevcut "AL" 6nerimiz devam etmektedir. .
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ARASTIRMA BOLUMU
Aslihan Balaban, Béliim Miidiirii Tel: (0212) 319 26 52

abalaban@infoyatirim.com

M.Baki Atilal, Béliim Miidiir Yardimcisi  Tel: (0212) 319 27 16
mbaki@infoyatirim.com

d

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@infoyatirim.com

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

YESILYURT iRTiBAT BUROSU
Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/istanbul

Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

FORTIS BANK 06/2006 BILANCO DEGERLEME

Burada yer alan bilgiler Info Yatirnm A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; aracit kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm
danismanligi sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Onerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatiriom A.S. tarafindan
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Info Yatirim A.S. sorumlu degildir.
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