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TOfa§ Oto. Fab. : Reuters Kodu : TOASO.IS SAT
E:ﬂg/i;ﬁ?kusu Elngg%e LA RS- SEii] Odenmis Sermaye 500,000 Bin YTL 17 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Kog Grubu 37.86% Piyasa Degeri : 2,450,000 Bin YTL/ 1,701,389 Bin $
- e 0
i 37.86% Hisse Fiyati : 490 YTL /340 $
250 TOASO IMKB REL. 6 Performans 1Aylik 3 Aylik 12 Aylik L . o o .
o . Degisim TL (%) 35%  229%  75.2% ;7?;:ak-dE3;.Ig:] dontemllnd: "141.6119 Izaldet1zl'1ag7sgat|§| tgi]'r(zrt;.etkle§t||(rd| Ocakl-EyIuI_;_:lofnemm?e
i . Degisim $ (%) 6.4%  234%  646% : in adeti ihracat olmak Uzere toplam f o adetlik satig rakamina ulasan Tofas, satis
s IMKB Relatif (%) 10%  17.0%  53.2% acmini gegen yilin ayni dénemine gére %15 artirmistir. Otomotiv sektoriinde yurtici
100 ) YIL _ ABDS pazarda gorulen daralmanin etkileri sirketin yurtici satis hacmine yansirken, ihracat tarafinda
50 1 12 Ayl En Yiksek 515 357 | Yakalanan %40 dizeyindeki buyime satis hacmindeki artisin esas nedenini olusturmustur.
0 0 12 Aylik En Dlsiik 263 186 Model olarak baktigimizda ise, bu donemde yaklasik 100 bin adet satis rakamina ulasan
0710912005 0210212008 2210612008 1411112008 Doblo modeli, satis hacmindeki artista en 6nemli roli oynamistir. Bu satis performansi
e ool 2006109 20067 Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/09 sgnrasmda §ir.ket 'to.plam 22 milyar YTL ciro rakamina ulagirken, gegen yilin ayni dénemine
FIK 29.46 33.73 T. Dnen Varliklar 1120255 1203821 | 9dore satis gelirlerini %20 diizeyinde artirmistir. Yilin son ¢eyreginde de, satis performansi
PD/Ciro 0.84 085 T puran Varlklar 812,740 984556 | Pakimindan mevcut seyri surdurecegdini dusundigumuz Tofas'in, 2.9 milyar YTL ciro ile yili
Eg‘;‘[’f ZZ: " Toplam Akifle 1932995 2188377 | tamamlamasini bekliyoruz.
FDIFAVOK 1179 i Kisa Vadeli Borglar 732,577 888,924 . .
Marjiar 3005709 2006/09 70067 Uzun Vadeli Borglar 162,141 314979 | ® Operasyonel alandaki performans net kara yansimadi Satig tarafindaki olumlu
Briit Kar 10.9% 11.5% 110% Ana OrtDisi Ozser. 0 o | gelismelere karsin sirketin net kari, 2005 yilinin Ocak-Eylil dénemine gore %53 gerileyerek
E;COK ;Z 31; isj T.0z Sermaye 1,038,277 984,474 | 51 milyon YTL olarak gerceklesmistir. Bunun en énemli nedenini, 2005 yilinin Ocak-Eyll
Net Kar 5.8% 2.3% 2.5% Toplam Pasifler 1,932,995 2,188,377 | doneminde diger faaliyet gelirlerinde 38 milyon YTL'lik artis yaratan AR-GE tesvik priminin
bu dénemde olmamasi ve 93 milyon YTL dizeyindeki ertelenmis vergi giderinin mali
Bin YTL 2005/09 2006/09 % 2006T | tablolara yansimasi olusturmustur. Tofag'in igin yilsonu net kar beklentimiz ise 72.6 milyon
Satislar 1,835,268 2,207,007 20.3% 2,893,860 | YTL seviyesindedir.
Diger Faaliyet Gelirleri 46,191 34,740 -24.8% 47,054
Satiglarin Maliyeti(-) 1,677,248 1,983,453 18.3% 2,617,414 | ® Hedef piyasa degerimize yakin seviyelerde islem goren sirket hisseleri ile ilgili
Brat Kar 204,211 258,294 26.5% 323,500 | olarak "SAT" onerisinde bulunuyoruz Tofas'a iliskin olarak yapmis oldugumuz degerleme
Faaliyet Giderleri(-) 173,868 189,167 8.8% 247,919 | galismasi sonrasinda ulastigimiz 2.5 milyar YTL (hisse basina 5,00 YTL) seviyesindeki
Faaliyet Kari / (Zaran) 30,343 69,127 127.8% 75,581 | hedef piyasa degerimize gore %2 iskontolu islem gérmekte olan sirket hisseleri icin "SAT"
Net Diger Gel/Gid 53,506 8,969 -83.2% 16,175 | Onerisinde bulunuyoruz..
Finansman Giderleri (-) 47,519 66,835 40.6% 85,286
Vergi Oncesi Kar 131,368 144,931 10.3% 177,043
Vergi(-) 21,542 93,788 335.4% 104,402
Net D6nem Kari 109,826 51,143 -53.4% 72,640

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



