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Faaliyet Konusu Traktér ve Tarim Mak. Uretim-Satigi Reuters Kodu UZEL.IS
Halka Aciklik %15 Odenmis Sermaye 100.050.000 YTL
Ortaklik Yapisi Uzel Holding %84 Piyasa Degeri 364,182 Bin YTL/ 270,164 Bin $
Diger %1 Hisse Fiyati 3.64YTL/2.709%
UZEL IMKB REL Perf 1Ayllk  3Aylk 12 Aylik
150 4,00 D:f.o.rmanos y'o ylo ylo e Beklentilerimize paralel olarak satis hacminde %1 diizeyinde gerileme
gisim TL (%) -8,5% 35,8% 79,2% e eep g .. .
100 3,00 Degisin'$ (%) 9.0% 34.49% 78.19% goruldi - 2005 yilinda 17.405 adet traktdr satisi gergeklestirerek satis
2,00 =520 - — — hacminde 2004 yilina gére %1 gerileme yasanmasi, Uzel Makina’'nin satis
50 1,00 gelirlerinde de paralel bir gerilemeyi beraberinde getirmistir. Beklentilerimize
YTL Usd : o : .
0 - - paralel gerceklesen bu sonuglari ise, yurticinde artan rekabetin traktér
12 Aylik En Yiiksek 4,16 3,16 y . . !
14/04/2005 10/10/2005 12/04/2006 o satiglarina yansimasi olarak degerlendiriyoruz. Yurticinde faaliyete gecgen
12 Aylik En Diigiik 1,88 1,38 . . P o L )
traktor fabrikalarinin énimiizdeki dénemlerde de sirketin satis hacmi ve satis
Piyasa Gostergeleri 2005 2006T 2004 2005 gelirleri Gizerinde olumsuz bir baski yaratacagini distiniyor, Uzel Makina’'nin
Egjo' 23,;2 g’gg FAVOK Marjl 14,9% 11,2% 2006 yilinda satig gelirlerinin 2005 yilina gore %8 azalarak 456 milyon
FD/C::E 055 " Briit Kar Merj 215%  193% YTL'ye gerileyecegini éngériiyoruz.
PDIDD 2,01 EFK Ve 122%  84% | oNet kar 2004 yilina gore %21 azalarak 15.8 milyon YTL’ye geriledi -
FDIFAVOK 8,59 Net K. Merji 400%  3.20% Azalan satis hacmine bagli olarak kapasite kullaniminda yasanan gerileme,
Szet Bilango (Bin YTL) 2004 2005 %De §. sirketin brit kar marjinda iki puan diizeyinde bir diislisi de beraberinde
T. Dénen Varlklar 148.328 226.229 53% getirmigtir. Buna ek olarak faaliyet giderlerinde yagsanan %15 dizeyindeki
T. Duran Varlkiar 171.963  159.941 '7:%’ artis, Uzel Makina'nin esas faaliyet karinin, 2004 yilindaki 61.2 milyon YTL
Kisa Vadell Borglar 105.660  164.434 56% seviyesinden 2005 yilinda 41.4 milyon YTL'ye gerilemesine neden olmustur.
Uzun VVadeli Borglar 44.332 38.689 -13% . . . - R . -
T.6z Sermaye 170.299 183.046 o Bu ise esas faa!lye_t kgr marjinin 2004 yilina goére dort puan gerilemesini de
Toplam Pasifler 320.291 386.170 1%, bareberinde getirmigtir. Tim bunlarin sonucunda Uzel Makina 2005 yilinda
15.8 milyon YTL net kar elde ederken, karinda 2004 yilina gére %21
Szet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004 2005 %o dizeyinde bir gerileme goérulmastar.
Satislar 502.887 495.534 -1% . . . o . .
Satislarin Maliyeti 394 553 399.908 1% ¢ 235 milyon dolar (hisse basina 3,15 YTL) hedef piyasa degerimize goére
Brit Kar 108.334 95.626 -12% %15 primli islem goriuyor - Beklentilerimiz dogrultusunda gelen 2005 yil
Faaliyet Kari / (Zarari) 61.229 41.425 -32% sonu verileri sonrasinda, Uzel icin yaptigimiz INA analizi neticesinde
Diger Gelirler/ (Giderler) - net -29.765  -11.330 -62% ulastigimiz 235 milyon dolar (hisse basina 3,15 YTL) dizeyindeki hedef
Finansman Giderleri -8.610  -11.025 28% piyasa degerine gore sirket hisseleri %15 primli iglem gérmektedir. Bu
Vergi Oncesi kKar 24.655  19.069 ~23% asamada, daha énce Uzel Makina hisseleri ile ilgili olarak vermis oldugumuz
Net Donem Kari 20.127 15.876 -21% $ ’ g $ g

“SAT” 6nerimizi degistirmiyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danigmanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.






