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Dogan Yaym Holding Reuters Kodu : DYHOL.IS 18 Nisan 2006
Ez?llg/eAtglﬁg:\kusu : gg If(')/r; 9 Odenmig Sermaye 608,500 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Dogan Holding A.S. 66.6% Piyasa Degeri : 3,559,725 Bin YTL/ 2,647,620 Bin $
. Dogan Ailesi 2.4% ] ] .
. Diger 0.9% Hisse Fiyati : 5.85 YTL [/4.35 $
DYHOL IMKB REL. oo Dol LRI o Konsolide ciro %22 artisg gosterdi Ekgnomioje yakalanan iSftikl’E-ll’ ortami .ile bi-rlikte
gg soo  Dedism TL (%) oA 1ot T24% | artan reklam harcamalarinin olumlu etkisi ile Dogan Yayin Holding'in konsolide cirosu
130 ' o en ] . | 2004 yil sonuna gore %22 artarak 1.401 milyon YTL'den 1.712 milyon YTL'ye
110 so0  Degism $ () T4% Lo Tao yikselmistir. Konsolide gelirlerin segmentlere gére dagilimina bakildiginda yazili basin
- 400 - YL Lt gelirlerindeki artis %19.5, gorsel ve isitsel basin gelirlerindeki artis %20.2'iken, en
50 200 12AylkEn Y?kfek 6.95 522 blylk artigin internet ve perakendenin icinde yer aldigi diger gelirler segmentinde
30 e s e 000 12 Aylik En Diigitk 291 211} vasandigi gorilmektedir. Gelirlerin toplam icindeki dagilimlarina bakildiginda ise
R T S : internet ve perakendenin yeralldllgl d|ger vgeltrler, 2004 yilina goére payini %8.8iden.
== e o= Deetilanse BN 2004112 200512 | 0410.6'ya clkartirken, toplam icindeki agirhgi en fazla olan yazili basin gelirleri
PDICiro 2.08 1gp 1 Donen Varlikiar 588,134 773526 | 0472 2'den %70.7'ye, gorsel ve isitsel basin gelirleri ise %19'dan %18.7'ye diismustir.
ED/Ciro 2.88 _T. Duran Varliklar 1,057,362 1,452,981
EE;EE\/OK o - Toplam Aktfer 164549 2226507 | @ Konsolide satilan malin maliyeti orani 2004’e gére 2.4 puan artti Sektorde
) Do 871,206 4858% | hammadde ve TV programi yapim maliyetleri artarken yasanan rekabet yiiziinden
FAVOK Mar To5o%  1Lo7o o2un vadeliBorclar 383,106 816449 | fivatlarda bir artis olmamasi nedeniyle sirketin kar marjlarinda gerileme olmustur.
Net Nakit / Borg (mn YTL) -682.3 - Ana Ort.Dis Ozser. 260,090 284645 | gipyatin, 2004 yil sonunda %17 olan FAVOK marjinin, 2005 yil sonunda %12.6'ya
EFK Marji 634% 7019 T.0zSermaye 031094 039515 | 4o rilemesi sonucunda FAVOK 238 milyon YTL'den 215 milyon YTL'ye diismistir.
Net K. Mariji 0.51% 3.25% Toplam Pasifler 1,645,496 2,226,507
Bin YTL 2004/12 2005/12 YoDeg. 2006/12T | ® Net dénem kari 85% gerilemistir Kar marjlarinda yasanan gerilemenin yaninda,
2:;:;'::'” Maliyeti 1'8%’25 i'gig'gg ;253:2’ i’ggg'igg sirketin 2004 yilinda gerceklestirdigi istirak satisi gelirlerinin 2005 yilinda olmamasi
Brit Kar '355.253 '303.122 10.7% '525.764 | Nedeniyle 151 milyon YTL'den 94 milyon YTL'ye gerileyen diger faaliyet gelirleri ve 2004
Faaliyet Giderleri 243,141 284,514 17.0% 371,034 | yllindan gecerli olan ve 2005 yilinda kaldirilan enflasyon muhasebesi nedeniyle yazilan
Faaliyet Kari / (Zarari) 112,212 108,608 -3.1% 154,731 | 24 milyon YTL'lik gelirinin de yazilamamasi sonucunda net kar %85 gerileyerek 59
Eif];‘r?isgrﬁ;r?gi’feiﬂeri gj'igg ig'zgg igg;ﬁ 22'888 milyon YTL'den 8.7 milyon YTL'ye gerilemistir. 2005 yilinin son ¢eyreginde alinan Star
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 24:391 ' o ad. ' o | TV sayesinde sirketin konsolide gelirlerinin 2006 yilinda da 6nemli bir artis yasayacagi
Ana Ortaklik Disi Pay -3,887 -30,756 a.d. -25.000 | Ve kar marjlarinda bir iyilesme olacagi beklentisiyle sirket i¢in 2006 yil sonunda 2.208
Vergi Oncesi Kar 116,466 59,787 -48.7% 119,731 | milyon YTL ciro ve 71 milyon YTL net kar tahmininde bulunuyoruz.
Vergi 57,108 51,046 -10.6% 47,892
Net Donem Kari 59,358 8,741 -85.3% 71,838

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



