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Reuters Kodu ALARK.IS

Faaliyet Konusu : Holding = . .
Odenmis Sermaye 16,080 Bin YTL
Halka Aciklik : 30.1% s y
Ortaklik Yapisi : Anmak Holding A.S. 69.4% Piyasa Degeri 924,600 Bin YTL/ 689,743 Bin$
. Diger 54.0% g 3
Hisse Fiyati 57.50 YTL /4289 $
ALARK IMKB REL. w0 Performans 1Ak 3Ayk 2Adk | ® Alarko Holding 2005 yilinda 424 milyon dolar konsolide gelir acikladi Alarko
by 70.00 Degisim TL (%) 18%  09% 5549 | Holding, 2005 yilindan itibaren bilancolarini “URFS Konsolide” bazinda agiklamaya
10 60.00 Degisim $ (%) 07%  -19%  55.0% baslamistir. Bu sistemde projelerin tamamlanma payina gére bilancoya yansitiimasi
% gy = g | nedeniyle gelirlerde énemli bir artis olmus ve sirket 2005 yilinda 569 milyon YTL
s o0 Vikeek 55.00 977 konsolide gelir aciklamistir. Ancak, 2004 yili bilangolarinin UFRS bazli olmamasi
30 20.00 o ' ' nedeniyle sirkete yatay analiz yapmamiz mimkin olmamaktadir. Alarko Holding basta
08.02.2005 02.08.2005 02.02.2006 12 Aylik En Dilsiik 33.75 24,59 2 . = = . : = ;
taahhlit ve arazi gelistrme olmak (zere sanayi & ticaret, enerji, turizm ve gida
Piyasa Gostergeleri 2005712  2006T/12 (Ozet Bilango (Bin YTL) 2004/12+  2005/12 | sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Grup'un amiral gemisi olan taahhit ve arazi
o o e 1392 . Donen Varlikiar 1,350,981 769,151 | gelistirme gelirleri konsolide cironun %77.4'Unii olustururken, onu %16.8 ile sanayi ve
FD/Ciro 0.87 _ T Duran Variiklar 230,800 266,608 | ticaret gelirleri, %6.6 ile turizm gelirleri izlemektedir. Sirketin mevcut ¢ HES ile faaliyet
PDIDD 1.85 - Toplam Aktifler 1581781 1035759 | oysterdigi enerji sektori gelirleri ise konsolide gelirlerden %1 pay almaktadir. Bununla
FD/FAVOK 16.20 - K1sa Vadel Borglar LTS S9TE | eraber sirket bu sektorde ontimiizdeki donem yapilacak 6zellestirmelerden pay alarak
2005/12 2006T/12 UYzun Vadeli Borglar 37,461 43,176 D § yap $ pay
FAVOK Marj 7.68% 8.32% Ana Ort.Disi Ozser. 80,027 93,705 buyume¥| planlamaktadir.
Net Nakit / Borg (mn YTL) 2155 - T.0z Sermaye 314556 501,041 | ® FAVOK marji son ceyrekte geriledi Holding'in kar marjlarini ceyreklik bazda
EFK Marji 4.26% 5.50% Toplam Pasifler 1581,781 1035759 | inceledigimizde ilk U¢ ceyrekte marjlar yukselirken son ceyrekte o6zellikle turizm ve
Net K. Marj 10.57% 9.84% *2004/12 Satin alma giic paritesiyle ifade edilmistir taahhiit sektoriindeki mevsimsellik nedeniyle bir gerileme yasandigi gorilmektedir.
Yy Yy
g;': Y;t ngflesg 52857/5 2232’12; ‘ngoé/ 3C05'te %17.6 olan FAVOK marji son geyrekte %16.39'a gerilerken FAVOK 72 milyon
s , , , - ° . : 5 . .
Satislarin Maliyeti 135,979 495,865 579,275 16.8% | YTL'den 93 milyon YTL'ye yikselmistir.
Brat Kar 45,279 73,887 95,881 29.8% | @ Net kar 44.9 milyon dolar 3C05 dénemine gore net kar marjinda 1 puanlik bir
Faaliyet Giderleri 35,934 49,617 58,739 18.4%%6 : 5 y 5 C g J p
Faaliyet Kari / (Zarar) o 345 24.270 37,142  53.0% | derileme olan sirket 60 milyon YTL net kar agiklamistir. 2005 yil sonunda tamamlanan
Net Diger Gel/Gid 20,973 53,404 50,000 -6.4% | ve 2006 yilinda faaliyete gecen yeni dogalgaz doniisiimli enerji santrali ve artan altyapi
Finansman Giderleri 1,846 4,184 5,000 19.5% . . . o A 1h
Not Parasal Poz. Kar/Zar. 34.222 o o —a | Yatnmlari ile canlanan gayrimenkul piyasasinin da etkisiyle, Alarko Holding'in 2006
Ana Ortaklik Dig1 Pay o -5,623 -4,000 a.d. ilinda da gelir artisini strdirecegini ve yil sonunda 675 milyon YTL ciro ve 66 milyon
y y Y/ Y/
Verg.i Oncesi Kar -1,650 67,867 78,142 15.1%6 YTL net kar a9|k|ayacag|m dU§UnUyoruz.
Vergi 2,516 7,628 11,721 53.7%0
Net Donem Kari -2,446 60,239 66,421 10.3%6
* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



