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SABANCI HOLDING Reuters Kodu : SAHOL.IS AL
Eﬁg?;ﬁ&“s” ; ;';'g;;g Odenmis Sermaye 1,800 mn YTL 17 Nisan 2007
Ortaklik Yapisi : Sabanci Ailesi 58.4% Piyasa Degeri : 11,340mn YTL/ 8,384 mn $
. Sz.a'k|p Sabanci Holding 14.8% Hisse Fiyati : 6.30 YTL /466 $
. Diger 1.6%
SAHOL IMKB REL. Performans LAYk 3Aylk 12 Aylik ® Sabanci Holding'in konsolide cirosu YS06'da %19.7 artig gosterdi - Sabanci Holding,

- 7o Degisim TL (%) 26%  -26% -141% | konsolide cironun %8.8'ine denk gelen kimyevi Uriinler sektdrii haric faaliyet gésterdigi tim
110 550 Degisim $ (%) 26%  02% -165% | sektorlerde biylime yakalamay! basarmistir. En biyuk artig, sirket satin almalarinin
122 55  jMKB Relatif ) 56%  -125% -148% | 9erceklestigi %42.42 ile cimento ve %33.37 ile perakendecilik sektdriinde yasanirken, 2005

o5 s IL Usd yilinda konsolide cironun %50'sini olusturan finans sektorli %22.42'lik bir buylume
zg 400 12 Ayl En Yaksek 578 509 yakalayarak konsolide ciro icindeki payini %52’ye cikarmistir. Diger sektorlerdeki biyime

80 200 L ) ' ise tekstilde %27.53, lastik ve takviyede %25.89, otomotivde %14 ve gida ve mesrubatta
20.01.2008 14.07.2008 15.01.2007 12 Ayiik En Distk 384 23L | 9512.88 olarak gerceklesmistir. Holding'in kicilme yasadigi tek sektor ise %7 ile kimyevi
Piyasa Gostergeleri 2006/12 2007/12T (yzet Bilango (Bin YTL) 2005112 2006/12 | urtinler sektoradar.

E/DK,C”O 23'23 g'gg T. Dénen Varliklar 40,611,921 45,080,012 ® Gelirlerdeki artiga ragmen brit kar marji geriledi - YS06 déneminde sirket cirosundaki
FD/Ciro 0:65 T Duran Varlilar 21124058 22538888 | artis %19.7 olarak gergeklegirken, bankacilik sekttriinden kaynaklanan faiz ve komisyon
PD/DD 165 - Toplam Akifler 61735979 67,618,900 giderleri dahil SMM/ciro oraninin %28 yikselmesi nedeniyle holdingin brit kar marji
ED/EAVOK 4.16 - Kisa Vadeli Borglr 15684771 47739.807 %33.78'den %29.28’e gerilemis ve bunun sonucundg Qa sirketin brit kar sadgce %3.?3
Me}mar 2005/12 2006/12 2007/12T Uzun Vadel Borgr 4306131 8027618 a.rtarak 4,781 mn YTIT’de.n 4’9,6.0. mn YTL'ye yukselmigtir. Bununla beraber, faaliyet glfjerl /
Briit 33.78%  29.28%  29.24% R o o ciro oraninda 6nemli bir degisiklik (YS05:9%16.42, YS06:%16.38) olmamasina ragmen
EFK Marj 17.36%  12.90%  13.249 AnaOrDisi Ozser. 486,918 4997041 | Giretin esas faaliyet kar %11.08 gerileyerek 2,457 mn YTL'den 2,184 mn YTL'ye
FAVOK Mar 2055%  1570%  1567% |OZSemaye 6,790,159 685434 | dusmustir. Bu gelismelere bagh olarak sirketin FAVOK marji 5 puan azalarak %20'den
Net K. Marji 4.87%  2.92%  6.14% Toplam Pasifier 61735979 67618900 | 9615'e gerilerken FAVOK %8.55 daralmis ve 2.908 mn YTL'den 2.659 mn YTL'ye
Bin YTL 2005/12  2008/12 %Deg. 2007/12T | dusmustur.

Satislar (Faiz geliri dahil) 14,153,193 16,940,961 19.7% 19,482,105 ® Net donem kari %28.4 daraldi - Briut kar marjinda yasanan gerilemenin yaninda
Satiglarin Maliyeti (Faiz gideri dahil)(-) 9,371,571 11,980,859 27.8% 13,786,422 | finansman giderlerinin de %80 artarak 233.3 mn YTL'den 421.4 mn YTL'ye yiikselmesi
Brit Kar 4,781,622 4,960,102 3.7% 5,695,684 | sonrasinda sirketin net karl %28.4 azalarak 689.7 mn YTL'den 494 mn YTL'ye gerilemigtir.
Faaliyet Giderleri (-) 2,324,313 2,775,183 19.4% 3,117,137 Holding’in 2006 yilinda c¢imento, perakende ve enerji sektoriinde gerceklestirdigi dikey
Faaliyet Kari / (Zarari) 2,457,309 2,184,919 -11.1% 2,578,547 bilylime stratejisini 2007 yili ve sonrasinda da devam ettirecegini digstnliyoruz. Bu
Net Diger Gel/Gid 181,439 329,465 81.6% 395,000 beklentiler 1siginda Sabanci Holding’'in 2007 yilinda 19.482 mn YTL ciro ve 1.196 mn YTL
Finansman Giderleri (-) 233,394 421,450 80.6% 305,000 | net kar aciklayacagini tahmin ediyoruz. Gergeklestirdigi satin almalar ile faaliyet gosterdigi
Ana Ortaklik DigI Pay -993,927 -992,292 a.d. -827,400 sektorlerdeki konumunu giclendiren Sabanci Holding'in NAD'ini 11.164 mn dolar olarak
Vergi Oncesi Kar 1,411,427 1,100,642 -22.0% 1,841,147 hesapladik. Buldugumuz bu rakamin, 8.384 mn dolar olan cari piyasa degderine gére %33
Vergi () 721,662 606,593 -15.9% 644,401 kazandirma potansiyeli tagimasi nedeniyle daha énceden Sabanci Holding'e verdigimiz "AL"
Net D6nem Kari 689,765 494,049 -28.4% 1,196,745 onerimizi koruvoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



