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Piyasa Gorusiimuz

Stres testleri, borg tavaninin yiikseltilmesi goriismeleri, AB liderlerinin Yunanistan giindemli
goriismesi, 2.ceyrek bilangolar, makro ekonomik veriler, TCMB’nin faiz karari, Hazine ihaleleri
cergevesinde IMKB-100 endeksinin hafta boyunca dalgali seyretmesini bekliyoruz. S$ayet 61.800
seviyesinin altina sarkilirsa, kisa vadeli hisse azaltimina gidilmeli, aksi takdirde pozisyonlar
korunmalidir.

GECEN HAFTA:

Avrupa’daki bor¢ sorunu, ABD’nin borglanma tavaninin arttiriimasi tartismalari, federal eyaletlerin
iflasina yénelik endiseler, banka stres testleri, irlanda’nin kredi notunun disiriilmesi, FED Bagkani
Bernanke’'nin 3.niceliksel genisleme seklinde yorumlanan aciklamalari, ABD’li sirketlerin 2.ceyrek
bilangolarina dair olumlu beklentiler, altin fiyatlarindaki tarihi zirve ve euro/dolar paritesindeki dalgali
hareketler gegen haftayi yurtdisi borsalarin %1’in Gzerinde deger kaybiyla tamamlamasina neden oldu.
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BU HAFTA: g g
Gerek siyasi gerekse makro ekonomik veri anlaminda yogun bir haftaya girdigimiz su saatlerde 5 H z 2 i H £ E
borsalar, Avrupa’da Cuma aksami agiklanan stres testlerine yonelik glivensizligi fiyatlandiriyor. Gegen
yil Avrupa’da yapilan stres testlerinin gergekleri yansitmadigi haykiriimis fakat piyasa oyunculari bu Ozet IMKB Verileri . -
durumu dikkate almamisti. Aradan gegen siirede Yunanistan, Irlanda, Ispanya, Portekiz, Italya gibi (min §) Piyasa Deg. YabanciP. F/K PD/DD
llkelerin yagsadigi sikintilarin stres testlerinin 6nemini artirmasina karsilik gegen hafta agiklanan IMKB-100 220,832 — 11.8 1.70
sonuglar yine tatminkar bulunmadi. Bu kapsamda, 90 bankaya uygulanan testlerden sadece 8 bankanin .
basarisiz olmasi, 16 bankanin ise sinirda kalmasi, bu bankalarin sadece 2.5 milyar € ek kaynak ihtiyaci IMKB-TUm 282,204 62.4% 132 1.80
oldugunun acgiklanmasi, bize gére de ¢ok tatminkar degil. Bu nedenle, stres testlerinin bu hafta
piyasalari stresten uzak tutmasi pek mimkiin gérinmuyor. Haftanin diger glindem konularina IMKB ve Uluslararasi Borsalar
baktigimizda, ABD’de borg tavaninin ylikseltiimesi gériismeleri, Persembe glini Yunanistan giindemiyle] 3T 15T %
toplanmasi beklenen AB liderleri, ABD'de agiklanacak 2.¢eyrek bilangolar, yurticinde Hazine ihaleleri, emmuz emmuz °
TCMB'nin faiz karari, Alimanya’da ZEW, IFO, imalat sektérii PMI, ABD’de konut baslangiglari, 2.el konut IMKB-100 63,596 62,635 -1.51
satislari, haftalik issizlik maas bagvurulari, Phily FED endeksi, CB 6ncl gostergeler gibi makro verileri ABD - Dow Jones 12,657 12,480 -1.40
goérmekteyiz. TCMB’nin bu ayki toplantisinda faizleri 0.25 puan artirmasini miimkin gérmemize karsilik
ilk artinm tarihi konusundaki kafa karigikligimiz devam ediyor. Bdyle bir kararin borsada kisa sireli satig ABD - S&P 500 1,344 1,316 -2.06
baskisi yaratmasi olasi iken, bu durum IMKB’de haftanin yéniinde tek basina yeterli gelmeyecektir. Bu Brezilya - Bovespa 61,513 59,478 -3.31
nedenle, tim bu gelismeler bir arada yorumlanmalidir. Genel olarak, bu veri akiginin borsalarda hafta Almanya - DAX 7 403 7220 247
boyunca dalgali seyre neden olacagini tahmin ediyor ve hafta igerisinde 61.800’Un altina inilmedigi L ' '
siirece pozisyonlarin korunmasini tavsiye ediyoruz. Ingiltere-FTSE100 5,991 5,844 -2.45
Rusya - RTS 1,958 1,939 -1.01
. - . . Japonya - Nikkei 10,138 9,974 -1.61
Haftalik Hisse Onerileri Gin - Shangai 2707 2820 0.83
Kapanis Alis Fiy. Satis Fiy. Stop-Loss Hedef Hong Kong 22,726 21,875 -3.74
ECILC 2.26 2.24 2.30 2.21 2.34
HALKB 11.35 11.30 11.65 11.15 11.80 Alternatif Piyasalar - Emtialar
MGROS 18.70 18.70 19.70 18.40 20.00 8 Temmuz 15 Temmuz %
PRKME 3.89 3.86 3.97 3.82 4.00 Tahvil (200213) V 8.92 8.88 -0.45
ULKER 5.54 5.54 5.68 5.50 5.72 Repo (Politika faizi) 6.25 6.25 0.00
Portfoyiin Kiimulatif Getirisi (31 Aralik 2010 - 15 Temmuz 2011) 15.5% Dolar (TCMB) * 1.6150 1.6407 1.59
IMKB-100 Endeksinin Kiim. Getirisi (31 Aralik 2010 - 15 Temmuz 2011) -5.1% Euro (TCMB) * 2.3063 2.3196 0.58
Euro / Dolar 1.4265 1.4156 -0.76
. .. Dolar / Yen 80.7 791 -1.91
Piyasa Takvimi ( 18 - 22 Temmuz 2011) Petrol Bren) 1182 176 055
Altin 1,544.3 1,593.6 3.20
18.07.2011 Hazine 3 yil vadeli TL cinsi sabit kuponlu Devlet Tahvili ihalesi diizenleyecek ABD 10 Yillik Tah. 3.02 2.91 -3.58
ABD'de IBM'in bilangosu agiklanacak * TCMB Alig
19.07.2011 Almanya'da ZEW endeksi agiklanacak Ekonomik Gostergeler
ABD'de Haziran ayi konut baslangiglar agiklanacak (B: 575.000, O: 560.000) Donemi Onc. Son
Kansas FED Bagkani Thomas Hoenig konusma yapacak Buylme (%) 1.ceyrek 12.0 11.0
Hazine 22 ay ve 9 yil vadeli sabit kuponlu DT ihaleleri diizenleyecek Sanayi Uretimi (%) Mayis 2011 14.9 8.0
ABD'de J&J'nin bilangosu agiklanacak Issizlik Orani (%) Mart 2011 13.7 10.8
20.07.2011 Japonya'da 6ncii gostergeler endeksi (revize) agiklanacak TUFE (%) - yilhk Haziran 2011 8.4 6.2
Almanya'da Haziran ay1 UFE agiklanacak Cari Denge (mr $) Mayis 2011 -16.8 -37.3
Ingiltere Merkez BankasI'nin son faiz toplantisinin tutanaklari agiklanacak * Onc. ile gésterilen veriler bir énceki yilin ayni dénemidir
ABD'de Haziran ayi 2.el konut satislari agiklana. (B: 4.900.000, O: 4.810.000) En Fazla Yiikselenler En Fazla Diigenler
ABD'de haftalik petrol stok verileri agiklanacak % %
ABD'de Intel, American Express, United Technologies'in bilancolar agiklana. ESEMS 21.4 YAPRK -13.2
21.07.2011 Japonya'da Mayis ayi tim sanayi aktivite endeksi agiklanacak COSMO 211 TSPOR -11.4
Almanya'da imalat sektérii PMI (flash) agiklanacak SAGYO 17.3 BURCE -10.4
ingiltere'de Haziran ayi perakende satislar agiklanacak FENER 16.3 KENT -10.0
TCMB faiz kararini agiklayacak (B: 6.50%, O: 6.25%) BROVA 16.3 SANKO -9.5
TCMB beklenti anketinin Temmuz ay: ikinci sonuglari agiklanacak
ABD'de haftalik issizlik maas bagvurular agiklana. (B: 415.000, O: 405.000) Sermaye Artirnm Tablosu
ABD'de Temmuz ay! Philadelphia FED endeksi agiklanacak (B: 5.0, O: -7.7) Bedelli (%) Bdisiz (%) Artinm Tarihi
ABD'de Haziran ayi CB dncii géstergeler endeksi agikla. (B: 0.3%, O: 0.8%) VAKFN 100.0 20.07.2011
ABD'de AT&T ve Travelers'in bilangosu agiklanacak AKMGY 172.0 18.07.2011
22.07.2011 Almanya'da IFO giiven endeksi agiklanacak THYAO 20.0 11.07.2011
Euro Bdlgesi'nde Mayis ay1 yeni sanayi siparigleri agiklanacak GOZFN 278.49 11.07.2011
ABD'de GE, McDonald's, Verizon, Caterpillar bilangosu agiklanacak ISMEN 30.0 01.07.2011




