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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

Yabanci Sermaye Neden Turkiye've llgili?

1. VYurtici tasarruflarin yetersizli ~ gi:
Tasarruflarimiz yatirnmlarimizdan disik oldugu ve 6demeler dengemiz, i¢ tasarruf agigini giderecek kadar, cari
fazla vermedigi icin yatirnm ac¢igini gidermek zere yurt disi tasarruflar tlkeye cekmeye ¢alisiyoruz.

2. Turkiye birgok bakimdan cezbedici bir tlke:
Ozellikle AB'ye tam Uyelik siireci devam ettigi siirece gayrimenkul fiyatlari ileride daha da artacak, borsadaki
hisse senetleri daha fazla yukselecek gibi gérinmektedir.

3. Stratejik nedenler:
Bdolgedeki diger Ulkelerde benzeri sirketleri almis olan bir yatinmci Turkiye'deki sirketi de alarak bir anlamda
bdlgesel bir giic kurmay! planliyor.

Yabanci kaynak Nasil Geliyor?

1. Borg olarak:
Yabanci yatirmcilar ellerindeki fon fazlalarini en yuksek reel getiriyi elde edecekleri ulkelerden birisi olan
Turkiye'de degerlendirmeyi seviyorlar. Burada degerlendirmeyi yaparken ilk baktiklari sey risk ve getiri iligkisi. Ya
Hazine'nin c¢ikardigl ic ve dis tahvilleri alarak veya bankalara ya da 6zel kesime kredi olarak borc veriyorlar.
Bankalarda yaptiklari mevduat da aslinda bor¢ vermenin bir tirt. Verdikleri kredilerin karsihdinda siire sonunda
faiz aliyorlar.

2. Portfoy yatirimi:
Yabanci yatirnmcilar borsada hisse senedi satin alarak paralarini degerlendiriyor. Bu yatirnmin kargiliginda elde
ettikleri getiri, hisse senedinin deger artig| ve varsa temetti gelirinden olusuyor.

3. Dogrudan sermaye yatirimi:
Yabanci yatinmcilar Tirkiye'de sirket kurarak veya mevcut bir sirketi satin alarak ya da bir sirkete ortak olarak
yatirim yapiyorlar. Buradan elde edecekleri getiri de sirketin kari. Ulkeye gelen kaynaklarin gelis bicimine gére en
kalici olani dogrudan yabanci sermaye yatirimlari.

Bor¢ ve portfdy yatirnmi bigiminde gelen yatinmlar en kiiguk bir risk artisinda Ulkeyi terk ediyorlar. Turkiye
ekonomisi veya siyaseti, yatirdiklari paraya bir sey olmadidi stirece onlari ilgilendirmiyor. Oysa dogrudan yabanci
sermaye yatirimi yapanlar ulkenin siyasetiyle, ekonomisiyle, gidisiyle yakindan ilgileniyor. Ortaya cikacak bir
sikinti  onlarin  uzun doénemli kérlarini etkileyecedi icin Ulkenin savunucusu durumuna geciyorlar.
istisnai yillar disinda, siirekli cari agik verdigimiz icin i¢ tasarruf acigini kapatmamizin yolu yabanci kaynaklari
cekmekten gegiyor. Tirkiye'ye gelen sabit sermaye yatinmlarinin tarihsel ortalamasina baktigimizda ortalama
800 milyon USD dogrudan yatirim girdigi gérmekteyiz. AB ile girilen tam {yelik siireci sonucunda bu rakam yillik
ortalama 8.5 milyar USD’ye ulasmistir. Bu siire¢ yabanci yatirimcilarin Turkiye algilamasinda ciddi bir degisiklik
yaratti. AB ile Gyelik muzakeresi siirecine girip de Gye olmamis llke yok. Yani yabanci sermaye agisindan riskler
tarihi olarak en disiik diizeyde. Bunanla beraber karlarda diisme yok. Oyle olunca da Tirkiye'ye yonelik AB
kokenli yabanci sermaye dogrudan yatirimlari artiriyor.

GELECEK HAFTA

Gegctigimiz hafta sermaye piyasalarimizin yurt disindan farklilasmaya basladigini ve olumlu yéndeki ivmesine
devam edebildigini gozlemledik. Reel faizlerin %14-16 bandinda oldugunu hatirladigimizda, risksiz getiriningok
cezbedici oldugunu disiinuyoruz.

Hisse senedi endeksinde ise hafta yavaslama olabilecegini ancak 6zellikle endeksin getiri performansi olarak
gerisinde kalmis hisselerde hareketliligin devam edebilecegini tahmin ediyoruz.
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22 Ocak

-italya Bagbakani Romano Prodi, resmi temaslarda bulunmak uzere
Tarkiye'ye gelecek.

-Milli Savunma Bakani Vecdi Gonul, Turkiye'nin savas ucagl ihtiyacinin
kargilanmasi amaciyla ydritilen ve Tirkiye'nin de  konsorsiyum (yesi
oldugu yeni nesil savas ucagi projesi Joint Strike Fighter (JSF) projesinin
Uretim safhasina katilim mutabakatini imzalamak icin ABD'ye gidecek.
-(TUIK) ve Merkez Bankasi(TCMB), Aralik ayi tiiketici giiven endeksi
verilerini aciklayacak.

-AB disisleri bakanlari toplantisi Brilksel'de baslayacak.

23 Ocak

-TBMM Genel Kurulu, Kerkilk ve Irak konusunu ele almak Uzere gizli
oturumla toplanacak.

-Yeni goésterge tahvil olan, 26 Kasim 2008 (672 gun) itfali YTL cinsinden
iskontolu tahvil ihrac edilecek. 20 Ocak 2010 vadeli déviz cinsi tahvil ihalesi
yapilacak.

-ABD Baskani George Bush, Kongrede yillik ulusa seslenis konusmasini
yapacak.

24 Ocak
Dunya Ekonomik Forumu yillik toplantisi baslayacak.

YURT DISI VERI TAKVIMi

22 Ocak ABD Oncii Gostergeler Endeksi

24 Ocak ABD Ham Petrol Stoklar

25 Ocak Brezilya Sao Paulo Ginu Borsalar Kapali

25 Ocak ABD Issizlik Basvurulari

25 Ocak ABD Mevcut Ev Satislari

26 Ocak ABD Dayanikh Tiketim Mali Siparigleri

26 Ocak ABD Yeni Ev Satislari
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UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhgi hizmeti
SPK tarafindan yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme ¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen
hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel goriglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikh sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




