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Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri — bugiin 4C13 finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. CNBCe konsensls tahmini 512mn TL ve bizim tahminimiz
556mn TL.

Tiipras — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — bugiin 4C13 finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. CNBCe konsensls tahmini 135mn TL ve bizim tahminimiz
189mn TL.

Turkcell - NOTR; Endekse Paralel Getiri — Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 23 Ocak
2014 tarihinde yayinlanan Kar Payi Tebligi ile uyum cercevesinde tadil edilen kar
dagitim politikasi onerisini acikladi. S6z konusu politika, yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisinda onaya sunulacaktir. "Sirket dagitilabilir net karinin en az %50'sini nakit
olarak dagitmayi hedeflemektedir. Bu politika, Sirket'in nakit projeksiyonlari,
faaliyetlerine iliskin gelecege yonelik beklentileri, yatirm planlari ve sermaye
piyasalarindaki sartlara tabidir. Kar payi ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap
doénemi icin ayri karar alinir ve Genel Kurul onayina tabidir. Kar payi dagitimina, en geg¢
Genel Kurul toplantisinin yapildigi yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul
tarafindan belirlenecek tarihte baglanir. Sirket yarurllikteki mevzuat hukumlerine uygun
olarak kar payl avansi dagitmayi veya kar payini esit veya farkh tutarl taksitlerle
6demeyi degerlendirebilir. Buna ek olarak, hissedarlari i¢cin daha fazla katma deger
yaratmak adina Sirket yukarida belirtilen sartlar ve ilgili mevzuat kapsaminda kendi
paylarini geri almayi degerlendirebilir."

HAVACILIK SEKTORU - NOTR: DHMi Genel Midiri Orhan Birdal, istanbul'a 3.
Havalimani projesinde eski CED raporunun mahkemece yuriatmesinin durdurulmasi
sonrasi yeni bilirkisinin bir rapor yazacagini, bu arada kendilerinin de yer teslimi igin
gerekli sitireci tamamlamaya calisacaklarini séyledi. Orhan Birdal, yeni rapor ile kendi
surecleri paralel sekilde tamamlanirsa projede gecikme olmayacagini ifade etti. Orhan
Birdal Atalrk Havalimani’nda kapasite genisletme galismalarinin stirdiginu, yeni ucak
park alaninin yaz sezonuna yetisecegini, ayni dénemde de terminal binasinin
genisletme calismalarinin baslayacagini sdyledi. Bu kapasite artis haberleri yeni
olmamakla birlikte TAV Havalimanlarnn — OLUMLU; Endekse Paralel Getiri —
acisindan olumlu degerlendirilebilir.

TAV Havalimanlari - HAFIF OLUMSUZ; Endekse Paralel Getiri — 4C13 mali
tablolarinda 19mn EUR net kar agikladi. Sirketin analistler arasinda yaptigi ankette
ortalama beklenti 27mn EUR, bizim beklentimiz ise 41mn EUR idi. Sapma satis
gelirlerinin beklentimizin %7 altinda kalmasindan (ana operasyonlardan degil, yan
gelirlerdeki beklentilerin altindaki performans nedeniyle), yiksek finansal giderlerden
(28mn EUR gergeklesen gider, 177mn EUR beklenen gider) ve ylksek vergi oranindan
(%51) kaynaklandi. TAV 2014’de istanbul Atatiirk Havalimanr'nda yolcu sayisinin %8-
10 blylyecegi (Ak:+%13), satis gelirlerinin %9-11 biylyecegini (Ak:%+12) ve FAVOK
marjinin artacagi tahmininde bulunda (Ak:yatay FAVOK marji). Sirket ayrica hisse basi
0.5478 kurus brut temettl acikladi (%3.4 temettl verimi). Sonuclar piyasada basta
olumsuz tepkiyle karsilagssa da bunun uzun sireli olacagini disinmuyoruz.
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Dogan Holding — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Antalya’da bulunan
gayrimenkul'in Ust hakkini 20mn euro’ya sattigini acikladi. Sirketin tahmini 1,6 milyar
TL solo net nakit pozisyonu bulunmaktadir.

Sekerbank — OLUMLU; Endekse Paralel Getiri — 2013 vergi finansallarinda 2013 yili
karini %12,5 gerilemeyle 210 milyon TL olarak acgikladi. Buna gére bankanin son
ceyrek kari 79,4 milyon TL dlizeyinde oldu ve 35 milyon TL kar tahminimizi gegti.
Bekledigimizden iyi gelen dénem kari yeni yasal diizenleme gergevesinde KOBI ve
ihracat kredileri icin ayrilan genel provizyonlardan iptallerden kaynaklaniyor.

Sekerbank — NOTR; Endekse Paralel Getiri — VDMK program kapsaminda 362
milyon TL tutarinda borglanma yapmak icin SPK’ya bagvurdu.
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