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Gecen hafta, FED Baskani Bernanke’nin enflasyon endigelerine ragmen ABD
ekonomisinin giiclii oldugu yoniinndeki acgiklamalarinin piyasa beklentileri
dahilinde gelmesi ile yurtdigi piyasalarda baglayan yukari hareketten biz de olumiu
etkilendik. IMF’ye borclarini erken odeyen Berzilya, agresif tahvil geri alim
kararinin ardindan gecen hafta devlet i¢ bor¢clanma senedi alim-satim iglemlerinde
yabanci yatinmciya vergi muafiyeti getirmesi karariyla birlikte Bovespa’da hizli
yiikseligler olurken, gelisen iilke tahvillerinin de fiyati yiukseldi. Son li¢ haftalik
algalan kanalin alt desteklerinimn haftanin ilk yarisinda test eden IMKB-100
Endeksi, haftanin ikinci yarisinda gelen alimlarla birlikte list bandi yukarn dogru
kirarak orta vadeli yiikselis kanalinin igerisine girdi. Bu hafta yurtdisi piyasalarda
olumsuz bir gelisme olmadigi takdirde 46,500 tarihi zirvenin kirilmasi ile birlikte
endeksin orta vadeli kanalda 49,000-49,500 seviyelerini hedef yapabilecegini
tahmin etmekteyiz.

Para Kurulu Persembe giinii toplanacak...

Bu hafta Hazine ihaleleri ile Persembe giinkii Para Kurulu toplantisi izlenecek.
Bizim beklentimiz piyasa dogrultusunda, faiz degisiligi olmayacag: yoniinde.
Rekabet Kurulu’nun Erdemir’i satin almak icin kurulan Ataer’in ortakhk yapisi
konusundaki kararini da bu hafta vermesi bekleniyor. Yurtdiginda ise iran ve Kibris
konusundaki gelismeler ve ABD’de agiklanacak TUFE ve cekirdek enflasyon,
igsizlik bagvurulari, petrol rezervleri ve Ocak ayi dayanikli mal siparisleri verisi ile
Sali giinii agiklanacak olan FED tutanaklarn takip edilecek.

Bernanke: “Faiz artirrmlarinin devam edilmesine gerek duyulabilir”

ABD Merkez Bankasi Baskani Ben Bernanke, ABD ekonomisinin gii¢lii olduguna
vurgu yaparken tam kapasiteye yaklagsmasi nedeniyle enflasyon risklerinin
arttigini ve bunun yavaslatilmasi ig¢in de faiz artinmlarinin devam edilmesine gerek
duyulabilecegini sdyledi. Bernanke, son ekonomik verilerin, 2005'i guiglii kapatan
"ekonomik biiyiimenin yolunda kalmay: siirdiirdiigiine igaret ettigini" soylerken,
yliksek enerji maliyetleri ile uzun siireli yiikseligin ardindan ABD konut pazarinda
yavaslama olasiiginin potansiyel riskler olduguna dikkat ¢ekti. Bu aciklamalar,
ABD’de faiz artinmlarinin %5-5,25’e kadar devam edebilecegine dair beklentileri
artirdi.

BM Genel Sekreteri, Kibris konusunda c¢alismalara basliyor...

BM Genel Sekreteri Kofi Annan, c¢o6ziimsuzliigiinii koruyan Kibris konusundaki
tikanikhigin giderilmesiyle ilgili olarak 28 Subat'ta Paris'te G. Kibris lideri
Papadopoulos ile goriisecek.

Deutsche Bank: “Cari acik bu yil sorun olmayacak”

Cari igslemler acigi 2005 yilinda, 6nceki yila gére %46,4 artigla rekor seviyede 22,85
milyar dolar oldu. Cari iglemler aciginin, bu yil da 2005 yilinda oldugu gibi
GSMH’nin %6,2’si seviyesinde gerceklesmesi beklenmekte olup, petrol fiyatlairnin
seyri ve uluslararasi likidite kosullari s6zkonusu acik tizerinde etkili olmaya devam
edecektir. Deutsche Bank, cari islemler agiginin ¢ok yiiksek oldugunu, ancak 2006
yilinda, yabanci sermaye girisleri, sirket birlesmeleri ve elektrik dagitiminin
ozellestiriimesi nedeniyle a¢igin kaygi yaratmayacagini, bu yilki dogrudan yabanci
sermaye giris beklentisinin ise 12-15 milyar dolar oldugunu acikladi.

Morgan Stanley: “2. ¢eyrekten itibaren not artirrmi artabilir’”’

Dinyanin onde gelen uluslararasi yatirm bankalarindan Morgan Stanley,
Tirkiye’nin enflasyonda 2008’de AB kriterlerini yakalayabilecegini savunurken,
Tirkiye’nin kredi notunun da yilin ikinci ¢eyreginden itibaren yiikselis trendine
girecegini vurguladi.

Danistay gerekceli kararini acikladl...

Danigtay idari Dava Daireleri Genel Kurulu’nun gerekgeli kararinda, TUPRAS’In
Batman Rafinerisi’ne yonelik istenen teminatin az bulundugu hiikkmii yer aliyor.
Kararda, yatinm sartinin bulunmayisi da bir baska neden olarak gosteriliyor.
Kanun geregi, Ozellestirme Idaresi Baskanhgrnin gerekgeli kararin kendisine
ulagsmasinin ardindan 30 giin icinde yiiritmeyi durdurma kararini uygulamasi
gerekiyor. Tiiprag, konusundaki gelismeler yakindan takip edilecek.
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Haftahk] 2005
Yilbasina
Gore

Deg.(%)

17.Sub Deg,

(%)

IMKB 100

46,244 4.56 85.19

DOW IND

11,115 2.97 3.08

S&P 500

1,287 1.82 6.28

NASDAQ

0.86 4.94

2,282

XETRA DAX

2.45 35.66

5,795

CAC40

1.26 30.86

5,000

FTSE 100

1.51 21.44

5,846

NIKKEI 225

-1.73 34.38

15,438

RUSYA

9.19 132.60

1,428

BOVESPA

3.11 46.67

38,422
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 ENDEKSI (YTL Bazinda)

IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)
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Destek 46,500-49,000 Direng 45,000-44,500

Destek 3,28-3,25-3,20 Direng 3,45-3,50-3,70

Gegen hafta basinda yasanan satiglarla hareketli
ortalamalarini asagi dogru kiran IMKB-Endeksi, kisa
vadeli algalan kanalin alt desteklerini test etti. Hafta
icerisinde minmum 42,944 puani goren endeks,
kanalin alt bandina dek gelen bu seviyeden sonra
yoniinu tekrar yukan cevirdi. Yurtdisi piyasalardaki
olumlu havanin etkisiyle artan alimlar endeksin
Persembe giinii kisa vadeli algalan kanaldan
cikmasini ve orta vadeli yiikselen kanalin igerisine
geri donmesini sagladi. Hizh yikselis sonrasinda kisa
vadeli teknik gostergeler olumlu sinyaller verirken,
orta vadeli teknik gostergelerde heniiz bu yonde bir
sinyal alinmis degil. Endeksin bu hafta 45,000’nin
altina gerilememesi durumunda kanal igerisinde
yukari potansiyelini siirdiirmesini beklemekteyiz.

46,500 seviyeleri tarihi zirveler olmasi sebebiyle ilk
onemli direng olarak karsimiza cgikarken, 46,500
seviyesinin kiriimasi endekste kanalin iist bandina
denk gelen 49,000-49,500 seviyelerinin hedef
yapilmasini  saglayacaktir. 5 giinliik hareketli
ortalamanin altina inilmedigi takdirde posizyonlarin
tutulmaya devam edilmesini 6nermekteyiz.

Olasi kar realizasyonlarinda 46,000-45,800-45,000 ilk
destekler olurken, 45,000 seviyesi stop-loss seviyesi
olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Dolar bazinda endeksin destekleri 3,40-3,33-3,32 iken
direng seviyeleri 3,40-3,50 ve 3,70 seviyeleri olarak
kargimiza ¢gikmaktadir.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik |Aylik 2005 Yilbasina Haftalik |Aylik 2005 Yilbasina

Kapanig Deg. (%) |Ded. (%) [Gore Deg. (%) Kapanig Deg. (%) |Ded. (%) [Gore Deg. (%)
SKPLC 4.00 61.94 159.17 162.46 MEGES 8.05 -25.46 -54.26 287.02
DYOBY 1.1 24.72 38.75 88.14 SEKFK 3.68 -15.21 30.50 168.61
RAYSG 3.76 24.50 80.77 232.74 CMBTN 33.50 -11.84 3.08 137.59
EPLAS 1.16 23.40 23.40 49.66 CEMTS 6.95 -10.90 21.93 134.71
UNTAR 0.65 20.37 22.64 30.00 ADEL 6.85 -10.46 16.10 179.72
MIPAZ 4.56 19.37 86.89 256.25 KNFRT 9.90 -10.00 60.98 560.00
YKSGR 8.60 17.01 94.57 393.71 INTEM 6.40 -9.86 6.67 130.22
EDIP 3.58 16.23 27.86 22.60 BJKAS 4.22 -9.83 -18.85 246.23
ASUZU 22.30 13.78 21.86 120.30 CMLOJ 9.75 -9.72 -9.72 14.81
PARSN 2.50 13.64 5.93 203.94 FRIGO 1.61 -9.55 3.87 22.98
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Hazine ihalelerine giiclii talep olmasini ve faiz
oranlarinin bu hafta %13,40-13,60 araliginda hareket
edecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalarin gegen haftanin ana giindemi Merkez
Bankasr’'nin yaklagik 5 milyar dolarlik yaptigi doéviz
alim miidahalesiydi. Bu kadar yiiklii miidahaleden
sonra olusan para tiim piyasalar olumlu etkiledi.
Tahvil faizleri %13.85 bilegiklerden %13.55 bilesiklere
kadar geriledi. (5/9/2007 gosterge kiymet).

Hazine’nin bu hafta 9.992 milyon YTL piyasa, 2.594
milyon YTL’si kamu olmak lizere toplamda 12.586
milyon YTL’lik itfasi var. Bu itfalar kargihginda Hazine,
bu hafta ¢ ihale diizenleyecek. Biri Pazartesi giinii
yapacagi 6 aylhk referans ihalesi. Diger ikisini ise Sali
giini dizenleyecek. Biri 19 ay 560 giinlik 5/9/2007
itfa tarihli iskontolu tahvil, digeri ise 5 yilhk 1785
gunliik 12.01.2011 itfa tarihli YTL cinsi 6 ayda bir
degisken kuponlu tahvil ihalesi olacak. Bu kadar
yukli yurtdisi para girisinden sonra Hazine, ihaleleri
basariyla atlatacagini ve yogun talep gelecegini
tahmin ediyoruz. Hazine’nin borglanma programinda
roll-over rasyosu %77 olmasina ragmen piyasadaki
yukli parayi gekebilmek i¢cin bu orani yiikseltebilir.

Merkez Bankasrnin bu hafta Para Kurulu toplantisi
var. Piyasadaki genel goriis Merkez Bankasr’nin faiz
indirmeyecegi yonuinde.

Tim bu gelisme ve beklentiler dahilinde faiz

araligimiz %13.40-13.60 seviyesinde.

Para Piyasasi Nakit Alis Tablosu (milyon YTL)

TARIH GIRIS ACIKLAMA
22-Sub-06 12,586|Hazine itfasi
15-Mar-06 6,062|Hazine itfasi
5-Nis-06 3,580 Hazine itfasi
12-Nis-06 6,425|Hazine itfasi
26-Nis-06 690|Hazine itfasi
Bono Piyasasi Ozet Bilgiler
Agr. Ort.
Fiyat Haftalik ] Yillik Bilesik Islem Hacmi
Vade 17/02/2006 [|Degisim (%)] Faiz (%) (bin YTL)
5-Eyl-07 82,143 0.59 13.55 659,572
27-Haz-07 84,162 0.42 13.56 91,999
9-May-07 85,503 0.47 13.68 29,555
12-Nis-06 98,079 0.26 14.01 22,391
24-Oca-07 88,556 0.40 13.89 9,039
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyiimiiziin haftalik reel getirisi %2,55 oldu...

Gegen hafta IMKB-100 Endeksi %3,29 oraninda prim yaparken, oneri listemizin getirisi %2,55 seviyesinde
gerceklesmis ve bunun sonucunda 6neri listemizin relatif getirisi -%0,72 olmustur. Yilbagindan bu yanaki relatif
getirimiz ise %7,90 olarak gerceklesmistir.

En fazla prim yapan hisse ge¢en hafta 6neri listemize aldigimiz Anadolu Isuzu %13,78 ile olurken, Dogan Holding
%8,26, Ulker Gida %5,83, Vestel %6,5, Petrol Ofisi %3,91 oraninda prim yaparak endeksin iizerinde getiri
saglamiglardir. Buna karsilik Arcelik %8,4, Bagfas %2,68, TSKB %1,64, Aselsan ise %1,85 oraninda deger
kaybetmistir.

Bu hafta endeksin 45,000 seviyesinin lizerinde kalmasi durumunda posizyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.
Endeksin, olumsuz bir gelisme olmadigi takdirde 49,000-49,500 seviyelerini hedef yapabilecegini tahmin
etmekteyiz. Cuma giinii en yiiksek 46,707 puani géren IMKB-100 Endeksi giin igi rekorunu da bdylece yeniledi.
Kapanis ise rekor seviyeden 46,244 puandan gerceklesti.

Bu hafta éneri listemizde bir degisiklik yapmiyoruz.

ALAN HAFTALIK PORTFOY ENDEKSI (02/01/2006=100) 124.88

IMKB-100 ENDEKSI (02/01/2006=100) 115.74

RELATIF GETIRI 7.90%

YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanis | Haftalik Aylik | 2005 Basina Kapanig | Haftalik Aylik | 2005 Basina
Deg. Deg.

17/02/2006 | Deg. (%) (%) |Gore Deg. (%) 17/02/2006 | Deg§. (%) (%) | Gore Deg. (%)
ARCLK 12.00 -8.40 11.11 58.36 ARCLK 12.00 -8.40 11.11 58.36
ASELS 39.75 -1.85 19.55 259.51 ASELS 39.75 -1.85 19.55 259.51
ASUZU 22.30 13.78 21.86 120.30 ASUZU 22.30 13.78 21.86 120.30
BAGFS 54.50 -2.68 15.34 136.95 BAGFS 54.50 -2.68 15.34 136.95
DOHOL 6.55 8.26 34.22 127.43 DOHOL 6.55 8.26 34.22 127.43
PTOFS 6.65 3.91 9.02 78.81 PTOFS 6.65 3.91 9.02 78.81
THYAO 8.55 1.79 6.21 7.55 THYAO 8.55 1.79 6.21 7.55
TSKB 6.00 -1.64 13.21 542.83 TSKB 6.00 -1.64 13.21 542.83
ULKER 5.45 5.83 12.60 9.33 ULKER 5.45 5.83 12.60 9.33
VESTL 5.75 6.48 17.83 10.58 VESTL 5.75 6.48 17.83 10.58

IMKB-100 46,244 3.29

Hisse Ort. Getiri 2.55

Goreceli Getiri -0.72
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TAKIP EDILMESI GEREKEN VERILER

KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL
Toplam (Aralik 2005) 331.3
ic Borg Stoku 2448

Dis Borg Stoku 86.5
GSMH milyar YTL
'2004 429
2005 3. Geyrek 151
2005 9 ayhk 353
Son 1 yillhik 472
DIS TICARET AG|G| (milyar $) ihracat
'Aralik 2005 6,963
'Ocak 2005-Aralik 2005 73,122

(Ihracatin ithalati kargilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)

CARIi DENGE MoM
‘Aralik 2005 (milyar $) -3,568
KONSOLIDE BUTGE GERGEKLESMELERI Aralik 2005

Biitce Dengesi (mn YTL) -4,296
Faiz Digi Denge (milyon YTL) -49
Faiz Dig1 Fazla/GSMH (%)

milyar USD
246.8

182.4

64.4

milyar USD
302
112
262
345

ithalat
11,213
116,048

YoY
-22,852

Ocak-Aralik 2005
-9,743

35,936

7.4

Aralik 2004
84.0%

UFE Bazh
149.1

milyon USD
190,823

60,660

%
66.84%

KAPASITE KULLANIM ORANI Aralik 2005
imalat Sanayi KKO 80.6%
TCMB DOViZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
03.02.2006 52.87
TCMB FAizi %
O/N 13.50
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45
REEL KUR TUFE bazh
'Ocak 2006 172.4
(Endeks 100'Un Gzerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)
DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI
Aralik 99.45
Kasim 99.53
Ekim 98.06
(100’den biyik olmasi iyimser durum, kiglk olmasi kétimser durumu gostermektedir. )
TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) %
Ocak 2006 0.75%
Aralik 2005 0.42%
2005 Yilsonu 7.72%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
iMKB HISSE SENETLERI milyon YTL
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 250,455
FIK 17.65
PD/DD 2.43
Halka Aciklik Orani (%) 32%
Halka Acik Kismin Piyasa Degeri 79,617
YABANCILARIN IMKB'DE PAYI
Piyasa Degeri (milyon USD) 38,348

Hisse Adedi 6,124,736,374
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489

52.87%

Bor¢/GSMH
70%

Biiyiime
9.90%
7.30%
5.50%
5.78%

Denge
-4,250
-42,926

Cari Acik/GSMH
6.60%

2005 Hedef
-29,137
27,303
6.50

PKK Toplantisi

23 Subat

Kisibasi ($)
4,172

4,745

Kargilama (%)
62%
63%

2004
-30,300
26,188
6.1

Beklenti

13.50%
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Giilizar OZDEMIR TURK  gulizar@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 31
Soner AKIN soner.akin@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 29
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Diler KAYRA diler.kayra@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 59
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ANKARA (0312) 312 69 80 (0312) 312 69 89

iZMIiR (0232) 445 64 66 (0232) 445 58 57

“Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirnm
Danismanligi Faaliyetine iliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
gergevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her tirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve éneriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullan igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmigtir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz.




