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Gegen hafta piyasalar etkileyen unsurlar:

® ABD’de gecen hafta olumlu gelen enflasyon datalari sonrasinda %4,64’e
gerileyen 10 yillik faiz oranlari ve FED’in 28 Mart’taki toplantisindan sonra bir faiz
artinmina gerek duymayabilecegine dair olusan beklentiler,

® AB Merkez Bankasrnin faiz artinmlarinin devam edecegine dair yapilan
aciklamalar,

® Devam eden iran tedirginligi,

® Merkez Bankasi bagkanligina asaleten atanacak kisinin kim olacagina dair
belirsizlik.

Bu hafta piyasalarda takip edilecek konular;
Yurtdisinda;

® FED Baskani Bernanke’nin bugiin yapmasi beklenen konugmasi

e ABD’de 10 yillik faiz oranlarinin seyri (Gegen hafta %4,64’e kadar diistii,
Gegen hafta iginde agiklanan bir dizi zayif datadan sonra FED'in faizi %4.75'e
ylikseltecegine kesin goziiyle bakilan 27-28 Mart'taki toplantisinin ardindan
artinmlara ara verebilecegine dair beklentiler artmig durumda)

e ABD’de UFE ve gekirdek enflasyon verisi, petrol stoklari
® Yurtdisi borsalar (6zellikle Bovespa), gelisen ulke eurobondlari

® iran konusundaki gelismeler
Yurtiginde;
® Cumhurbagkanr’nin Merkez Bankasi bagkanligi ve uiyeleri konusundaki karari

e (iB, Tiipras konusunda karari. (30 giinliikk siire bugiin doluyor. Siirecin
devami yoniinde karar vermesi bekleniyor)

® 23 Mart’'ta yapilacak Para Kurulu Toplantis’ndan c¢ikacak karar ve yapilacak
aciklamalar

® Sosyal giivenlik reformu ile ilgili gelismeler (120 maddeden 18’i gegti)

® Kibris konusundaki gelismeler

® ABiile ilgili gelismeler

® Alternatif piyasalardaki (Hazine’nin geri alim ihalesi, déviz ve bono) gelismeler

Yurtdisi piyasalardaki gelismelerin yanisira kisa vadede piyasalar agisindan
Merkez Bankasi baskanligina asaleten atanacak kisi hakkinda Cumhurbaskanrnin
karar piyasalarda baski unsuru olmay siirdiriiyor. Bas¢i disinda Merkez Bankasi
eski baskani Serdengecti’nin zamanindaki diger Para Kurulu iiyelerinden tigkiginin
emekliliklerini istemeleri de piyasalan olumsuz etkiledi. Her ne kadar Bas¢i su
anda piyasalarda kabul gérmiis gibi duruyorsa da tam bir giiven olusturmadigi da
goriilmekte. Hem geng birisi olmasi, hem Merkez Bankasi’ndaki kisa deneyimi,
AKP’ye olan yakinhgi, hiikiimetin ve diger kurumlarin isteklerine karsi durup
duramayacagi, Merkez Bankasrnin son yillarda olugsan giivenini siirdiiriip
suirdiiremeyecegi gibi unsurlar bu giivenin tam olugsmamasindaki baslica unsurlar
olarak karsimiza c¢ikmakta. Her ne kadar saydigimiz bu unsurlara karsilik
Cumhurbagkanr’nin gerekli onaylamayr yapacagini ve sirdiiriilen politikalarin
devam ettirilecegi olasiligini daha fazla goriiyoruz. Para Piyasasi Kurulu’nun bu
hafta yapacagi toplantisinda bir faiz indirim kararinin gelmemesini beklemekteyiz.

Gegen hafta taban yapma cgaligmasini siirdiiren endeksin seyrinde yukarida da
bahsettigimiz lizere Merkez Bankasi konusundaki belirsizligin ortadan kalkip
kalkamamasi belirleyecektir. Onaylanmasi durumunda, belirsizligin ortadan
kalmasi sebebiyle piyasalarda olumlu algilanacaktir. Gegen haftanin son iki
guniinde gelen alimlarla 44,000 seviyesinin lizerini test eden endeks, bu seviyenin
tizerinde kalmasi durumunda kisa vadede yukari potansiyeli devam edebilecektir.
Yurtici ve yurtdisinda olumsuz bir gelisme olmadigi takdirde endekste
toparlanmanin devam etmesini bekliyoruz. Endeksin 45,300 direncini test etmesini,
45,300 direncinin kirilmasi ise 46,000-47,000 seviyelerini hedef seviyeler
yapabilecegini tahmin ediyoruz. 44,000’nin lizerinde kalinamamasi durumunda ise
43,000’e dogru bir salinim olabilir. 43,000 seviyesi kisa vadeli stop-loss seviyesi.
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TIM ihracat Rakamlari
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Hazine Mart ay1 Nakit Dengesi
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karari
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MB; Enfasyon Raporu

YURTDISI BORSALAR
Haft. 2005
17.Mar Yilbasina
Deg. (%)] Gore(%)

IMKB 100 44,688 5.09 78.96
DOW IND 11,279 1.83] 4.60
S&P 500 1,307 2.00] 7.95
NASDAQ 2,306 1.95 6.02]
XETRA DAX 5,915 1.90) 38.46
CAC40 5,141 1.41 34.59
FTSE 100 5,999 1.54 24.62]
NIKKEI 225 16,624 1.50] 44.71
RUSYA 1,419 4.99 131.07
BOVESPA 38,039 3.11 45.21]]
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 ENDEKSI (YTL Bazinda)

IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)
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Destek 44,000-43,000 Direng 45,300-46,500-47,500

Destek 3,25-3,20-3,10 Direng 3,40-3,50-3,60

Gegen haftaya hizli bir yiikselisle baglayan ve haftanin
ilk giinii 44,350 seviyesini goren IMKB-100 Endeksi,
para girisinin devam etmemesi sonrasi gelen kar
realizasyonlari ile 43,000°e dogru bir gerileme yasadi.
Hafta boyunca 43,000’leri destek yaptigi goriilen
endeks, haftanin son giinii 44,400 direncini yeniden
test etti. 44,400 direnci 50 giinliik hareketli ortalamaya
denk gelmesi agisindan 6nemli bir direng.

44,000 seviyesinin lizerinde kalip kalinmamasi
endeksin bu haftaki seyri agisindan 6nemli olacaktir.
Kalmasi durumunda endeksin 45,300’deki 22 giinliik
hareketli ortalamasi hedef olabilecektir. 22 giinliik
hareketli ortalamanin yukarn kirilmasi endeksin
ontimiizdeki haftalardaki seyrini belirleyici ana unsur
olacaktir. Kinlmasi endeksi 46,500-47,500 seviyelerine
tasiyabilecektir.

Endeksin teknik gostergeleri asin satim bolgesinde
yonlerini yukar gevirmis durumda. Momentum ise
hala 100’in altinda. Momentum’un 100’iin (izerine
cikmasiyla birlikte endeksteki alimlarin artmasi
beklenebilir. Bu agidan teknik indikatorler bu hafta
yakindan takip edilmeli.

44,000 ise ilk onemli destek konumunda. 44,000
seviyesinin altina kayillmasi endeksin 43,500-43,000
desteklerinin yeniden test edilmesini, 43,000
desteginin kirllmasi ise 41,000’e dogru bir sert
diisiisiin 6niinii acgabilir.

Endekste hareketli ortalamalar Cuma giinii itibariyle 5
giinliikte 43,845, 9 giinlilkkte 43,427, 22 giinliikte
45,318, 50 giinlikte 44,468 seviyesinde
bulunmaktadir.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik  |Ayhk Vilbagina Haftahk |Aylik Yilbagina

Kapanis [peg. (%) |Deg. (%) |GOre Ded- Kapanis |Deg. (%) |Deg. (%) |Gdre Deg.
KLMSN 6.80 24.77 13.33 41.67 TEKTU 1.39 -9.74 0.72 -40.85
NUGYO 6.15 23.00 13.89 2.50 TUDDF 10.30 -6.36 5.10 3.00
BYSAN 0.65 22.64 12.07 44 .44 KNFRT 6.15 -6.11 -40.29 74.72
DYOBY 1.11 19.35 11.00 44 .16 ADBGR 6.30 -5.97 -5.26 4.62
SKTAS 26.50 17.78 30.54 31.84 YKSGR 8.30 -5.68 -7.78 151.52
UNTAR 0.85 16.44 32.81 102.38 ECYAP 4.82 -5.49 21.72 25.52
METUR 3.82 15.76 22.44 17.18 CEYLN 3.12 -5.45 0.00 0.00
IDAS 3.88 15.48 27.63 54.58 ERSU 1.66 -5.14 4.40 12.93
TRCAS 5.00 15.21 26.26 32.05 AFMAS 6.25 -4.58 11.61 31.86
SNPAM 2.06 14.44 17.71 15.08 FFKRL 10.00 -3.85 -6.54 11.11
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Hazine’nin geri alim ihalesinin izlenecegi bu haftada
Merkez Bankasi baskanligi ve PPK liyelerine iliskin
Cumhurbaskani karari yakindan izlenecek. Faizlerde
beklenti araligimiz %13,6-13,90...

ABD 10 yillik bonolarin %4.70‘lerin altina gelmesi
yurtdigindaki pozitif havaya destek veriyor. Tirkiye
Eurobondlan da 2030 vadeli 157-158 dolar arahiginda
hareket ediyor. Simdi gozler bu hafta, FED baskani
Bernanke'nin 28 Marttaki FMOC toplanti 6ncesinde
bugiin yapacagi konusma ve ABD UFE ve gekirdek
enflasyon verilerinde olacak.

Hazine bu hafta Sah gilinii Carsmaba valorlii
14/6/2006 dovize endekli kiymedinin 1 milyar YTL’si
icin geri alim ihalesi diizenleyecek. ihale tek fiyat ihale
sistemine gore yapilacak. Bu geri alim ihalesi su ana
kadar doviz Gizerinde sinirli talep yaratmis durumda.

Persembe giinii yapilacak Para Piyasasi Kurulu’dan

alinacak kararda bir faiz indirimine gidilmesi
beklenmiyor.
Merkez Bankasi’’'nin asaleten atamasi, Danistay'in

Tiipras ile ilgili karan piyasalar i¢in bu hafta belirleyici
unsurlar olacaktir.

Bilesik faizde bu hafat beklenti arahigimiz %13.6-13.9
seviyesi.

Para Piyasasi Nakit Alis Tablosu (milyon YTL)

TARIH GIRIS ACIKLAMA
15-Mar-06 7,890|Hazine itfasi
22-Mar-06 197|Hazine itfasi (déviz cinsinden)
5-Nis-06 3,580|Hazine itfasi

12-Nis-06 6,425|Hazine itfasi

26-Nis-06 690|Hazine itfasi

Bono Piyasas1 Ozet Bilgiler

Agr. Ort.
Fiyat Haftahk [ Yilhk Bilesik islem Hacmi

Vade 17/03/2006 |Degisim (%)] Faiz (%) (bin YTL)
5-Eyl-07 82,763 0.12 13.73 809,451
27-Haz-07 85,166 0.42 13.37 15,015
9-May-07 86,503 -12.47 13.49 27,300
24-Oca-07 89,552 3.94 13.74 49,400
12-Nis-06 99,095 11.04 13.62 6,030
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyiimiiziin haftalik relatif getirisi %3,26°da kald....

Gegen hafta IMKB-100 Endeksi %5,09 oraninda prim yaparken, éneri listemizin getirisi %3,26’da kaldi ve bunun
sonucunda oneri listemizin relatif getirisi -%1,74 olmustur. Yilbasindan bu yanaki relatif getirimiz ise %6.4 olarak
gerceklesmistir. Oneri listemizde yer alan Dogan Holding %8,33, Petrol Ofisi ise %9,27 oraninda prim yaparken
tek kaybettiren hisse ise %6,36 ile T. Demir D6kiim olmustur.

Bu hafta oneri listemizde bir degisiklik yapmamaktayiz.

ALAN HAFTALIK PORTFOY ENDEKSI (02/01/2006=100) 118.86

IMKB-100 ENDEKSI (02/01/2006=100) 111.74

RELATIF GETIRI 6.37%

YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanig | Haftalik | Aylik | Yilbasina Kapanis | Haftallk | Aylik | Yilbagina
Ded. [Gore Deg. Deg. |Gore Deg.
17/03/2006 | Deg. (%) | (%) (%) 17/03/2006 | Ded. (%) | (%) (%)

ARCLK 11.00 4.76 -8.33 10.55 ARCLK 11.00 4.76 _8.33 10.55
BAGFS 51.00 149 -3.77 5.15 BAGFS 51.00 149  -3.77 5.15
DISBA 6.70 2.29 -3.60 -8.84 DISBA 6.70 2.29 -3.60 -8.84
DOHOL 6.50 8.33 6.56 38.89 DOHOL 6.50 8.33 6.56 38.89
MRDIN 9.30 2.76 22.37 32.86 MRDIN 9.30 2.76 22 .37 32.86
PTOFS 8.25 9.27] 2595 29.92 PTOFS 8.25 9.27] 2595 29.92
THYAO 8.00 3.90 -2.44 -10.61 THYAO 8.00 3.90 2.44 ~10.61
TSKB 5.40 6.93] -5.26 4.85 TSKB 5.40 6.93] -5.26 4.85
TUDDF 10.30 -6.36 5.10 -0.96 TUDDF 10.30 -6.36 5.10 -0.96
TUPRS 24.80 2.90 0.81 -0.80 TUPRS 24.80 2.90 0.81 -0.80
ULKER 5.25 1.94 -0.94 5.00 ULKER 5.25 1.94 -0.94 5.00
VESTL 5.25 1.94] -094 2.94 VESTL 5.25 1.94]  -0.94 2.94
YKBNK 7.05 217 0.71 3.68 YKBNK 7.05 217 0.71 3.68

IMKB-100 44,688 5.00

Hisse Ort. Getiri 3.26

Goreceli Getiri -1.74
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KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL
Toplam (Aralik 2005) 331.3
ic Borg Stoku 2448

Dis Borg Stoku 86.5
GSMH milyar YTL
'2004 429
2005 3. Ceyrek 151
2005 9 ayhk 353
Son 1 yillik 472
DIS TICARET AGIGI (milyar $) ihracat
'Ocak 2006 4,820
'2005 Ocak-Aralik 73,122

(Ihracatin ithalati kargilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)

CARI DENGE MoM

Ocak 2006 (milyar $) -2,488
MERKEZ BUTQE GER(}EKLESMELERi Subat 2006
Biitce Dengesi (mn YTL) -2,504
Faiz Dis1 Denge (milyon YTL) 2,015
KAPASITE KULLANIM ORANI Aralik 2005
imalat Sanayi KKO 80.6%
TCMB DOVIZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
03.03.2006 57.50
TCMB FAIZi %
OIN 13.50
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45
REEL KUR TUFE bazh
‘Subat 2006 174.6
(Endeks 100'Un lizerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)
DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI
Ocak 101.74
Aralik 99.45
Kasim 99.53
Ekim 98.06
(100’den buyiik olmasi iyimser durum, kiiglk olmasi kétimser durumu géstermektedir. )
TUKETICIi FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) Ayhk
Subat 2006 0.22%
2005 Yilsonu, Yilik 7.72%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
iMKB HISSE SENETLERI milyon YTL
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 245,752
FIK 17.21
PD/DD 2.27
Halka Aciklik Orani (%) 32%
Halka Acik Kismin Piyasa Degeri 78,122
YABANCILARIN iIMKB'DE PAYI
Piyasa Degeri (milyon USD) 39,149
Hisse Adedi 6,249,003,059
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Subat 237
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489

milyar USD
246.8

1824

64.4

milyar USD
302
112
262
345

ithalat
8,010
116,048

YoY
-23,876

Ocak-Subat
-489
8,536

Aralik 2004
84.0%

UFE Bazli
150.5

milyon USD
184,776

58,738

%
66.65%
53.04%

Bor¢/GSMH
70%

Biyiime
9.90%
7.30%
5.50%
5.78%

Denge
-3,190
-42,926

Cari Agik/GSMH
6.90%

2006 Hedef
-13,996
32,463

PKK Toplantisi

23 Mart

Son Bir Yillik

8.15%

Kisibas ($)
4,172

4,745

Karsilama (%)
60%
63%

Beklenti

13.50%
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§ DEGERLER. A.S.

ARASTIRMA

Giilizar OZDEMIR TURK  gulizar@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 31
Soner AKIN soner.akin@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 29
HAZINE

Diler KAYRA diler.kayra@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 59
MERKEZ Tel Faks

AKMERKEZ (0212) 350 08 00 (0212) 350 08 13

SUBELER

ANKARA (0312) 312 69 80 (0312) 312 69 89

iZMIiR (0232) 445 64 66 (0232) 445 58 57

“Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirnm
Danismanligi Faaliyetine iliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
gergevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her tirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve éneriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullan igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmigtir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz.




