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Ortaklik Yapisi OYAK %57,13 Piyasa Degeri 925 Milyon YTL/ 698 Milyon US$
Halka arz %42.87 Hisse Fiyati ADANA=10.50, ADBGR=6.30, ADNAC=1.41
ADNAC IMKB REL. FIUE S LAylk  SAylk 12AYIk | o 2005 yili konsolide mali tablolarini yayinlayan sirket 2004 yili gelir tablosunu diizeltilmis
150 2000  DegisimTL (%) -6.8% 246%  15.2% | degerlere gbre vermemistir. Bu nedenle mali tablolar hem bu yil, hem de gegtigimiz yil
oo 150.0 Dedisim$ (%) -8.4% 25.3%  643% | icin ilgili tarihlerdeki Amerikan Dolari kurlari kullanilarak dolar bazinda incelenmis ve bu
100.0 sekilde karsilastirmaya gidilmistir. Adana Cimento, ¢imento sektériinde yasanan hizh
0.50 50.0 YTL Usd | talep artisina bagi olarak 2004 yilinda 2.139 bin ton olan ¢imento Uretimini 2005 yilinda
0.00 12 Aylk En Y iiksek 1.59 121 | %13'lUk artigla 2.405 bin tona yikseltmis, ayni paralelde 2005 yili toplam c¢imento
04.01.2005  10.06.2005  16.11.2005 12 Aylk En Dk 0.57 042 | satiglarn ise bir dnceki yila gore %12'lik artisla 2.401 bin tona ulagsmistir. Diger taraftan
: . : sirketin yurt digi satislari 2004 yilinda %11,8 artarak 923 bin tona yikselirken, gectigimiz
Piyasa Gostergeleri 200512 2006121 200512 2006112T | y,1 2,352 bin ton olarak gerceklesen klinker dretiminde sirketin toplam tiretim kapasitesinin
FIK 145 13.1 FAVOK Marj 319%  300% | (zerinde bir Uretim hacmine ulasti§i gorilmektedir. 2005 yilinda 169 milyon dolar satis
FDICiro 53 4.6 Briit Kar Marj 51.6% 46.7% geliri elde eden Adana Cimento, toplam cirosunda ¢imento fiyatlarinda gorilen artisin da
PDIDD 24 EFK Maj 01%  250% | etkisiyle bir onceki yila gére %19 ile sati ha_c_:mir!deki bUyUmenin'Uz’erinde bir blyume
FDIFAVOK 122 Net K. Marj 37.9% 35.0% kaydetmistir. Qm}ento flyatlarlpdakl artis ile ozellikle Irak ve S__urlye ye gergekle§tlrllen
— satiglarin daha yuksek kar marjlari ile yapiliyor olmasi sirketin brit kar marjinin 10 puana
Ozet Bilango (Bin $) S T vDeg. | yakin bir iyilesme ile %51,6 diizeyinde gerceklesmesini saglamistir.
T. Donen Varliklar 94,165.4 149,391.2 59%
T. Duran Varliklar 190,772.2 248,795.7 30% | e Adana Cimento 51 milyon dolar Esas Faaliyet Kari aciklarken ayni donemde 64 milyon
Kisa Vadeli Borglar 26,037.1  18,050.5 -831% | dolar FAVOK rakamina ulagmigtir. EFK marjinda 13 puan, FAVOK marjinda ise 11 puan
Uzun Vadeli Borglar 4.154.8 5,000.3 20% | civarinda bir iyilesme kaydeden sirket 2005 yilini sirasiyla %30 ve %38 EFK ve FAVOK
T.0z Sermaye 254,745.7  375,136.1 47% | marjlar ila tamamlamistir. Genel olarak giiclii satis hacmi ve Uriin fiyatlarindaki artigin
Toplam Pasifler 2849375 398,186.9 40% | vyarattigi etkiye bagh olarak olumlu bir mali performans sergileyen Adana Cimento 2005
Ozet Gelir Tablosu (Bin $) 2004/12 2005/12 %Deg. yilinda 62.4 milyon dolar net dénem kari elde etmigtir.
Satiglar 141,703.5 169,818.3 19.8%
Satislarin Maliyeti 82,437.0 82,4292 0.0% | ®Uzun suren durgunlugun ardindan son iki yildaki talep arisina bagh olarak Cimento
Briit Kar 59,266.5 87,389.1 47.5% sektortinde gozlenen buyumenin 2006 yilinda da devam etmesini beklemekteyiz. Bu
Faaliyet Kar1 / (Zarari) 24,261.9 51,046.3 110.4% beklentiler paralelinde INA analizine g('jre toplam 797 milyon dolar (ADANA=12,4 YTL,
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 14,077.7 29,746.9 111.3% ADBGR=7,4 YTL ve ADNAC=1.5 YTL) hedef deder tespit ettigimiz sirket hisselerine
Finansman Giderleri 18.1 2.7 -84.9% olumlu beklentilerin énemli oranda yansidigini dustndyor, ancak hala var olan prim
Vergi Oncesi Kar 38,198.6 80,790.5 111.5% potansiyel nedeniyle AL olan énerimizi koruyoruz.
Net DoOnem Kari 27,273.5 62,428.7 128.9%0

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danigmanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.



