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Fortis 20 Mart 2006
Faaliyet Konusu :  Bankacilik Reuters Kodu : FORTS.IS
Halka Aciklik i %6.7 Odenmis Sermaye : 386 mn YTL
Ortaklik Yapisi . Fortis %93.3  Piyasa Degeri : 2,585 mn YTL/ 1,941 mn $
Hisse Fiyati : 6.70 YTL/ 5.03 $
so. ——FORTS —— IMKB REL oo Hisse Performans ¢2005 yil sonunda aktif toplami 6,8 milyar YTL olarak gergeklesen Fortis'in
50 1 T Ay H'_Sss;o IMK_B4—026| aktif yapisinda likit varliklarin payi, daha ¢ok yabanci bankalar nezdindeki
105_0m33 kaynaklar ile satiimaya hazir menkullerdeki gerileme sonucunda YSO04’teki
850 [0 6eAy 13% -4% %41 dlzeyinden %34’e gelmistir. Banka aktifinin YTL/YP kompozisyonu ise
650 loo | vBG 14% -16% genel konjonktlre uygun olarak YTL lehine gelismis, YTL cinsinden varliklarin
450/ loa aktifteki payi yillik bazda 7 puan artarak %59 dizeyine ulagsmistir.
25.0 +—rrrrrerererererereereeererereereereeereeeeeeeeeereeeeeer 0.0
301112005 03/01/2006 1310212006 1710342006 eCari donemde 3,6 milyar YTL olarak gerceklesen Fortis mevduatlarinin
Rasyolar 2004/12_200512 mjlyar YTL 2004/12 2005/12 krediye doénisim hizi sektér geneline kiyasla ylksek, %97 seviyesinde
Likit AKLf/T ALt % 34% T odi Hacmi 31 35 gerceklesmistir. Banka mevduatlarinin halen ylksek olan krediye déniisim
Menkul Deg./T. Ak 26% - 24% - hizi bir yandan krediler portfdyiiniin blyiime potansiyelini sinirlandirirken,
Mevduat/T Aktf a9% 529 MevduatHacmi 3.5 3.6 2 o . h ",
Kred ) . . . diger yandan, YSO05 itibariyle krediler portfdy hacminin yillik bazda %13
rediler/T.Aktif 43%  51% Briit Tak.Alacak. 0.15 0.18 . , o .
Takivteki . o X artisla 3,5 milyar YTL'ye ulagmasini saglamistir. Banka, %65’i YTL bazl olan
pteki Al./Krediler 5.0% 5.1% SYR(%) 135 15.1 . 7= 3 . 2 . . . 8
Karsilk Orani 70%  93% , ' ' krediler portfoyunden yazdigi faiz gelirlerinde 6nemli artig saglarken, %5
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. s57%  e5% Or-AKLKar (%) 1.6 1.2 diizeylerinde bulunan briit takipteki alacaklar orani yakin rakipleri Finansbank
Net Ucret8Kom.Gel/T Faaliyet Gel. 21%  18% Ort.Ozs Kar (%) 10.8 7.9 ve Denizbank’a gore yiiksek seyretmektedir.
Gelir Tablosu (mn YTL) 2004/12 2005/12 o,  *Banka aktifi genel olarak sektdre paralel bir seyirde yonetilirken, karlilik
Kredilerden Alinan Faizler 488 535 10% oranlarinin ' YS04 ve banka yakin rakiplerinden disik kalmasi dikkat
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 305 244 -20% cekmektedir. Olumlu krediler portfoyu performansi ve faiz giderlerindeki
Faiz Gelirleri _ 851 824 -3% gerilemenin menkul kiymet faiz gelirlerindeki dlstsi kompanse ettigi
g"e_Vd(;f"‘;a \:e”_'e” Faizler igg igg ‘fli:f gézlenirken, karlilik dislsini; (i) Bireysel alanda gittikge artan rekabete
alz iaerieri - o . . . . . .
Not Faiz Goliri 352 s04 129 parallel gerlleyeln utc):lret ve Ikomlsyon gelirleri, (||")' IP:(ar?lllk gc:anllar.ln.m
Net Ucret&Kom.Gelirleri 123 103 -16% artirilmasinin ge, ir tablosuna olumsuz yansimasi ve (||"|) Faa |yet_ giderlerinin,
Net Ticari Kar/Zarar 102 60 -41% bankanin Fortis’e satigindan sonra gerceklestirilen dontugime iligkin olarak
Faaliyvet Gelirleri Toplami 595 574 -4 kaydedilen igletme giderleri ve Ray Sigorta’nin Dogan Holding’e satisina
Kredi ve Dig. Al. Kars. 101 124 23% iliskin giderlerle artmasina bagliyoruz. Dolayisiyla, yeni hissedar yapisiyla
Faaliyet Kari 114 -96 - piyasaya hizli bir giris yapan Fortis’in énumuzdeki dénemlere iligkin mali
Net Parasal Poz. Kar/Zarari -79 - -

performansinin, donlsum sdrecinin tamamlanmasi sonrasinda olumlu yénde

o - (o) . o - .- . . .« .
Net DSnem Kar/Zarari 107 81 -24% gelisecegi yoniindeki beklentimizi koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine

dayanmaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.






