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Halka Acikhk : 36.00%
Ortaklik Yapisi : AKkOk A.S. 39.58% Piyasa Degeri 447 Milyon YTL / 321 Milyon $
: Emniyet A.S. 18.72%
: Diger 5.70% Hisse Fiyati 4.06 YTL /291 $
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160 450  performans 1Aylik 3 Aylik 12 Aylik ® 2006 yilinda Aksa'nin kendi operasyonel faaliyetleri, konsolide mali tablolara olumlu yansimistir—
i‘z‘g ;‘;;’2 Degisim TL (%) 10.9% 18.0% 38.2% | Aksa konsolide mali tablolarina gore net satis gelirlerini 2006 yilinda 2005 yilina gore %21 artirarak 1.38 milyar
100 2-08 Degisim $ (%) 94%  19.6%  30.9% | YTL seviyesi tizerine cikarmistir. Ayni donemler icerisinde Aksa’'nin kendi satis gelirleri ise %35 artmis ve 962
80 2330 IMKB Relatif (%) 171%  10.0% 47.3% | milyon YTL seviyesine yiikselmistir. Ozellikle, 2006 yilinda 2005 yilina gore artan talep, ACN fiyatlarindaki
ig 150 YL  AsDs | artisin akrilik elyaf fiyatlarina yansimasini saglamis buna bagli olarak da YSO05'de ortalama 725 dolar/ton
1.00 : 2 § i & 4 L it i & 4
20 050 15 Aviik En Yoksek 225 295 seviyesinde bulunan ACN ile akrilik fiyatlari arasindaki marj, YS06 itibariyle 802 dolar/ton seviyesine
0 0 o ' ' ukselmistir. Sirket, diger yandan, yurt ici ve yurt disi satiglarinin buyidk bir ¢odunlugunu dolar olarak
12 Aylik En Diisiik , , v >
05101/2006 0110612006 1911012006 1510312007 YD s 223 1.33 yapmaktadir. 2006 yilinda dévizin YTL karsisindaki deger kazanmasi da sirketin net satis gelirlerine olumlu
Piyasa Gostergeleri 2006 2077 76t Bilanco (Bin YTL) 2005 2006 | Yansimistir. Tim bunlar sirketin karliigini artirirken, kar marjlarini da dizeltmistir. Aksa’nin YS05'te %2 olan
FIK 121 4.75 - brit kar marji YS06'da %8'e yukselirken, sirket, YS05’te 97 milyon olan konsolide esas faaliyet zararini 18
PDICiro 0.32 027 T.Donen Varliklar 646578 870134 | milyon YTL kara cevirmistir. Ancak, Aksa'nin operasyonel faaliyetlerindeki olumlu performansa ragmen istiraki
FDICiro 0.39 - T. Duran Varliklar 808,346 787820 | olan Ak Enerjinin ve Ak-Al Tesktil'in faaliyetlerindeki zararlar Aksa'nin konsolide mali tablolarindaki olumiu
PDIDD 0.66 " Toolam Ak 1454904 1657950 performansi sinirlamistir. Aksa’'nin YS06'da solo mali tablolarinda 100 milyon YTL olan esas faaliyet kari Ak
FDIFAVOK 4.37 . opiam AKGlier e e Enerji’nin ve Ak-Al Tesktil'in faaliyetlerindeki olumsuzluk nedeniyle ancak 18 milyon YTL seviyesinde
Marjlar 2005 2006 2007T Kisa Vadeli Borglar 240,769 389586 | gerceklesmistir. Diger yandan, Aksa’nin 2006 yilinin ilk yarisinda yabanci para birimlerinin YTL kargisinda
Briit Kar 1.5% 8.4% 8.6% Uzun Vadel Borglar 124724 178,299 deger kazanmasi sonucu, sahip olvdugu yurt ici d’owz'mevduatlardan elde'(::*.ttlgl kur farki gellrlgrl de yil sgnu
EFK -8.5% 1.3% 21% | karinin artmasina olumlu katki saglamistir. 2006’'nin ilk yarisinda elde ettigi kur farki gelirleri ile artan diger
FAVOK 16% 90%  106% 1.0z Sermaye 617869 672,480 | faaliyet gelirleri sonrasinda 59 milyon YTL konsolide kar kaydeden sirket, yilin ikinci yarisinda YTL'nin dolar
Net Kar 01% 4.4% 5.8% Toplam Pasifler 1454924 1657954 | karsisinda deger kazanmasi sonrasi disen faaliyet disi gelirleri sonrasinda ancak 2,5 milyon YTL kar
kaydetmistir. Aksa, 6zellikle 2006 yilinin ilk yarisindaki olumlu mali tablolari sonrasinda YSO05'te 826 bin YTL
Bin YTL 2005 2006 % 2007T olan konsolide zararini YS06’da 61 milyon YTL kar rakamina cevirmistir.
Satiglar 1.143.384 1.384.803 21.1% 1632.152 | © Kapasite artirimi satig gelirlerine olumlu yansiyacak - 2007 yilinin ilk iki ayi itibariyle ACN ile akrilik
o T T T fiyatlari arasindaki marj ortalama 881 dolar/ton seviyesine yiikselmistir. Dolayisiyla bu durumun sirket karliligi
Satiglarin Maliyeti(-) 1125821 1,267,967 12.6% 1,492,216 | (izerindeki olumlu etkisinin 2007 yilinda da siirecegini diisiintiyoruz. Diger yandan Aksa, 290 bin ton/yil olan
Briit Kar 17,563 116,836 565.2% 139,936 Uretim kapasitesini, 2010'a kadar 320 bin ton/yil seviyesine cikarmayi planlamaktadir. Bunun igin 28 milyon
. . . 0 dolar tutarinda yatirim yapacak olan sirket, artirilacak 30.000 ton/yil kapasiteyi kademeli olarak, 2007'de 17.000
Faaliyet Giderleri(-) 114,539 98,586 -13.9% 95,854 ton/yil, 2008'de 6.500 ton/yil ve 2009 yilinda ise 6.500 ton/yil olarak gerceklestirecektir. Artan kapasitesinin de
Faaliyet Kari / (Zarar1) -96,976 18,250 a.d. 44,082 | net satis gelirlerine olumlu etki saglamasini bekliyoruz. Sirketin konsolide olarak 2007 yilinda net satis
. . elirlerinin 1,6 milyar dolar seviyesi tizerinde gerceklesecegini dusuntyoruz.
Net Diger Gel/Gid 4,167 19,106 ad. 30,000 | ¢ . . bl
Finansman Giderleri (-) 9,147 46,323 406.4% 50,000 | e Onerimiz "AL" - Bu asamada Aksa'nin, Ak Enerji ve Akal Tekstil'deki istirak paylarinin degerini dikkate
aldigimizda, sirketin hedef piyasa degerini 360 milyon dolar olarak bulmaktayiz. (Hisse basina 4.60 YTL) bu
- 0
Ana Orfakllk Digt Kar/Zarar 98,453 53471 45.7% 50,000 degerin, cari piyasa degeri 320 milyon dolar seviyesinde bulunan Aksa icin %13 prim potansiyeli tasimasi
Vergi Oncesi Kar -11,837 44 504 a.d. 74,082 | nedeniyle sirket hisseleri ile ilgili "AL" 6nerimizi stirdiiriiyoruz.
Vergi(-) -11,010 -16,957 a.d. -20,000
Net D6nem Kari -827 61,462 7535.9% 94,082
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhdi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



