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Adana Cimento Reuters Kodu : ADANA.IS AL
Faaliyet Konusu : Cimento ve Klinker Uretim-Satisi -- : : . 20 Mart 2007
Halka Aciklik - 42 87% Odenmis Sermaye 65,765 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : OYAK 57.13% Piyasa Degeri : 565,575 BinYTL/ 404,560 Bin$
Hisse Fiyati : 8.60 YTL / 6.15 $
160 —=——ADANA IMKB REL. ;0 Performans 1Ayhlk 3 Aylk 12Aylik | ® Yurt ici cimento pazarindaki canlihgin devam ediyor olmasina ve iiriin fiyatlarindaki
Eg 8 Degisim TL (%) 62% 13.0% 17.1% | yukselise bagh olarak yili yaklasik 251 milyon YTL ciro ile tamamladi 2006 yilinda Adana
100 ; Degisim $ (%) 65% 14.9%  10.7% | Cimento'nun yurt ici satis gelirlerinde 2005 yilina gére %41 blylime yasanirken, yurt disi satis
80 1 5 |MKB Relatif (%) 3.0% 6.6% 25.1% | gelirlerinde ise Urlnlerin i¢ talebe yonlendirilmesine bagl olarak %33 gerileme kaydedilmigtir.
60 1 ‘3‘ YT ABps | 2006 yilini 251 milyon YTL ciro ile tamamlayan Adana Gimento, cirosunu 2005 yilina gore %10
ol f 12 Aylik En Yiksek 9.25 6.69 d.L.xzeyl.nde arvtlrmls, cirodaki bu ygkgehs ise, .yurt ici pa.zardakll canlihiga ve urln flyatlaranakl
o 0 . yukselise bagh olarak gerceklesmistir. Yurt i¢i pazardaki talebin 2007 yilinda da devam ediyor
12 Aylik En Dislk 5.04 2.97 . . . . . . "’
04/01/2006 31/05/2006 18/10/2006 14/03/2007 olmasina ve Urln fiyatlarinda yasanan yukselislere bagh olarak, Adana Cimento'nun 2007
; 7 - = : : yilinda 286 milyon YTL ciroya ulasacagini ve cirosunu 2006 yilina gore %14 artiracagini
Piyasa Gostergeleri 2006/12 2007T Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/12 e Keviz ool 48 i . a oy : t fl . t
— w20 351 T Donen Variar 500453 570203 ongormekteyiz. Toplami milyon Euro dizeyindeki beyaz ¢imento ve curuflu cimento
PDICiro 225 257 ' ' yatirmlarinin sirasiyla 2008 ve 2009 yilinda devreye alinmasiyla birlikte sirketin operasyonel ve
FOIGiro 0.60 T Duran Variikiar 333834 319325 | mali alandaki olumlu performansini stirdirecegini diisiintyoruz.
’ Toplam Aktifler 534,287 589,528
PD/DD 1.02 - )
FDIFAVOK 1.69 _ Kisa Vade“lB”@'ar 24,220 22023 | @ Net karini 2005 yilina gore %59 artirdi 2006 yilini yaklasik 95 milyon YTL esas faaliyet kari
Marlac 2°°5’120/ 2°°°”°/2 2°°70/T Uzun Vadeli Borglar 6,709 1,734 1 jle tamamlayan ve esas faaliyet karini 2005 yilina gdre %38 artiran Adana Cimento, diger
o 230/ 220/ i;/ Ana Ort.Digi Ozser. 0 0 | faaliyetlerinden ise temettl ve faiz gelirlerindeki artisa bagli olarak 63 milyon YTL net gelir elde
FAVOK 38% 44% 459, 1-02 Sermaye 503,358 585,771 | etmistir. Bunlara bagl olarak yili 133 milyon YTL net karla tamamlayan Adana Cimento, net
Net Kar 37% 53% s6% Toplam Pasifler 534,287 589,528 | karini da 2005 yilina gore %59 diizeyinde artirmistir. 2007 yilinda, satis gelirlerinde ve faaliyet
- digi gelirlerdeki bliyiimenin siirecegi beklentimize paralel olarak sirketin 161 milyon YTL net kar
b b 2005/12 2006/12 i 2007T | agiklayacagini ve net karini 2006 yilina gore %21 artiracagini éngorilyoruz.
Satiglar 227,694 250,893 10.2% 286,000
Diger gelirler - net 334 545 63.0% 596 | ® Adana Cimento icin "AL" oOnerimizi surdiriiyoruz Sirket icin yapmis oldugumuz
Satiglarin Maliyeti(-) 110,522 112,331 1.6% 123,294 | degerleme calismasi sonrasinda degisik tertiplerde islem goren sirket hisselerinden, B grubu
Briit Kar 117,506 139,107 18.4% 163,302 | hisselere gbre daha likit durumdaki A grubu hisseler icin hisse basina 11,00 YTL ( %28 prim
Faaliyet Giderleri(-) 49,063 44,439 -9.4% 43,500 | potansiyeli) ve C grubu hisseler icin ise hisse bagina 1,09 YTL (yaklasik %33 prim potansiyeli)
Faaliyet Kari / (Zarari) 68,443 94,668 38.3% 119,802 | fiyat hedefine ulagiyoruz. Kardan daha yliksek pay alma hakkina sahip olmasi nedeniyle daha
Net Diger Gel/Gid 39,885 63,479 59.2% 72.000 dpceki -deg‘e'rle.meize gbre. a'Ilr'n “yérjijpde 6neride bulundugumuz Adana Cimento A grubu
Finansman Giderleri (-) 4 38 963.9% >7 hisselerine iliskin "AL" 6nerimizi strduriyoruz.
Vergi Oncesi Kar 108,325 158,108 46.0% 191,775
Vergi 24,620 24,783 0.7% -30,693
Net Dénem Kari 83,705 133,325 59.3% 161,083

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



