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TÜFE-Yillik (TÜIK) (           : MRZ Tahmin) 
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Sanayi Üretim Endeksi  (TÜIK) 
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cnbc-e Tüketici Güven Endeksi 
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ABN Amro Türkiye PMI Endeksi 
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IMKB-100 Günlük 42.499 / -%0,29 
IMKB-100 Haftalik      %1 ,10 
IMKB-100 Aylik -%2,23 
Islem Hacmi 1.386 milyon YTL 
  

Yabanci Takas Orani %70,35 
Turkcell (NYSE) 9,46 %1,21 
  

Gösterge Tahvil                        %19,38 
USD/YTL 1,2350 
EUR/USD 1,5528 
USD/JPY 104,09 

Kisa Vadeli Faizler 
Türk Lirasi %15,25 
Brezilya Reali %11,75 
Güney Afrika Randi %11,50 
ABD Dolari %2,00 
Euro %4,00 
Japon Yeni %0,50 
Ingiliz Sterlini %5,00 
Isviçre Frangi %2,75 

Birkaç adim geriden takibe devam… 
Yurtdisi gündemde en kötünün geride kaldigina yönelik haberlerin üst siralarda daha 
fazla yer aldigi ve buna yönelik inancin giderek kuvvetlendigi bir dönemde, Türkiye 
özelinde siyasi risk faktörünün yarattigi belirsizligin gölgesi altindaki hisse senedi 
marketinde performans kaybi sürüyor. 
 

Geçtigimiz hafta Anayasa Mahkemesi Baskani Hasim Kiliç’in raportörün türban 
konusundaki raporunu hafta sonuna kadar mahkemeye teslim edebilecegi yönündeki 
açiklamasiyla bir kez daha siyasi belirsizlik faktörünün ön plana çikmasi Türk piyasalari 
açisindan önemli bir engel olusturdu. 
 

Yeni haftaya girerken Anayasa Mahkemesi raportörünün üniversitelerde basörtüsü 
serbestligi getiren Anayasa degisikligiyle açilan davada, esas hakkindaki raporunun 
tamamlandigini görüyoruz. Raporda üniversitelere türban serbesti getiren yasa 
düzenlemesinin sekil yönünde Anayasa uygun oldugunu, Anayasa Mahkemesi kanun 
tasarilarini esastan degil sekil yönünden inceleyebilecegini,  türban düzenlemesi de 
sekil yönünden yasaya uygun oldugu için davanin reddedilmesi gerektigi 
yönünde görüs bildirilmistir. 
 
Raportör raporunun davayi görüsecek heyet için baglayiciligi bulunmuyor. Davanin ise 
haziranin ilk haftasi sonuçlanmasi bekleniyor  (dolayisiyla önümüzdeki 3 hafta disariyi 
birkaç adim geriden takibe devam). Yargitay Bassavcisi’nin AKP iddianamesinin 
en önemli basliklarindan birini, üniversitelerde türbanin serbest 
birakilmasi amaciyla yapilan anayasa degisikligi olusturmasi nedeniyle, 
Anayasa  Mahkemesi’nin verecegi türban karari, AKP’ye açilan kapatma davasini da 
yakindan ilgilendiriyor. Baskan Kiliç, türban davasinin raporun tamamlanmasinin 
ardindan geciktirilmeden görüsülecegini açiklamis olmasi nedeniyle ay sonuna kadar 
belirlenecek bir tarihte kararin çikmasi beklenmektedir.  
 

 
                   -IMKB100   -DAX 

 
                     -IMKB100   -BUX 

 
                      -IMKB100   -S&P500 
 
Yurtiçi tarafta belirleyici maalesef siyaset odakli gelismeler olurken, yurtdisinda makro 
veriler takip edilmeye devam ediliyor. Bugün açiklanacak olan  ZEW Endeksi (12:00, 
Almanya, -37) ve Çekirdek ÜFE & ÜFE (ABD, 15:30,  0.2 & 0.5) verileri takip edilecek.  
 
Haftanin diger önemli verileri ise 21 Mayis IFO Endeksi (Alm), FED toplanti tunanklari, 
22 Mayis Haftalik Issizlik Sigortasi Basvurulari (ABD),  23 Mayis Euro Bölgesi PMI 
verileri, 2.El Konut Satislari (ABD) olacaktir. 
 
Yeni haftaya baslarken, yurtiçinde resmi tatil döneminde yurtdisi borsalardaki 
egiliminde ilk islemlerde önemli olabilecegini düsünüyoruz. Buna göre tatilde yurtdisi 
(son iki islem günü kümülatif / dün itibariyle deger artisi yada kaybi) : 
 

S&P500 %0.21 / %0.09  Dow Jones %0.27 / %0.32 Bovespa %2.72 / %0.92 
DAX %2.00 / %0.97  FTSE %1.99 / %1.14 Nikkei %0.12 / %0.35 
 
Türban karari çikana kadar yurtdisi piyasalari takibe birkaç adim geriden sürdürmesini 
bekledigimiz IMKB’de teknik bazda 43.000 seviyesi endeks için güçlü bir direnç olarak 
varligini sürdürüyor. Destekleri ise 42.000 ve 41.500 olarak öngörmekteyiz.  

Nisan ayi sonunda açiklanmasi beklenen 
türban karari, o dönemden bu yana IMKB’nin 
diger endeksler bazinda önemli ölçüde geride 
kalmasina neden olmustur. Bir baska ifadeyle 
yurtdisi borsalar bahari yasarken, IMKB 
bahar ayinda kis kosullarina maruz kalmistir.  
 
Sözkonusu türban kararinin Anayasa 
Mahkemesi tarafindan karara baglanmasinin 
ardindan, IMKB’de 31 Mart tarihinde 
mahkemenin  AKP hakkinda kapatilma 
davasinin görüsülmesine karar verildikten 
sonraki kisa vadeli yüksek performansini 
sergileyebilecegini düsünüyoruz.  
 
Son teknik verilere bakildiginda DAX bazinda 
IMKB’nin 47.500, S&P500 bazinda 49.000 ve 
BUX (Macaristan) bazinda 44.000 seviyesini 
yakalama potansiyeli mevcuttur. Siy asi 
riskleri ve cari açik faktörü nedeniyle BUX 
bazi potansiyeli gerçeklesmesi en muhtemel 
opsiyon olarak görmekteyiz.  


