Haftalik Bulten

SOETIYATIRIM

19 Eyliil 2011

Piyasa Gorusiimuz

Yeni haftanin piyasa giindeminin, makro veri akiginin oldukga zayif olmasi, pozitif haber akisinin
onemli bir béliimiiniin tiiketilmis olmasi ve gecen hafta ABD - Avrupa borsalarinin yasadigi %5
civarindaki yiikselisin sindirilmek istenecegini diisinmemiz nedeniyle bu hafta borsalarin
mevcut seviyelerini korumaya galisacagini tahmin ediyoruz. IMKB'nin bu hafta 57.300
seviyesinin lizerinde kalmaya galisacagini diigiinerek bu seviyenin lizerinde kalindig: siirece
kisa vadeli pozisyonlar korunmali, aksi takdirde hisse azaltimina gidilmelidir.

GEGCEN HAFTA:

Moody’s’in Societe Generale ve Credit Agricole’un kredi notlarini birer kademe diisiirerek negatif
izlemeye almasi, BNP Paribas’in dolar fonlamasi yapamadigina yonelik ¢ikan dedikodular ve sikintida
olan Fransiz bankalarinin kamulastirilacagina yonelik ortaya atilan sdylentilere karsilik, Cin’in talyan
tahvili alacagi dedikodulari, BRIC (ilkelerinin Euro Bélgesi borglanma kagitlari satin almayi
degerlendirdigine yonelik gelen haberler, Fransa Cumhurbagkani Sarkozy’nin Yunanistan’'i kurtarmak
icin her seyi yapacagini agiklamasi, Yunanistan Bagbakani Papandreu’nun reformlar ve biitce
tedbirlerini hayata gegirecegi soziinii vermesi, Avrupa Merkez Bankasi’'nin ABD, Japonya, ingiltere ve
Isvigre Merkez Bankalariyla ortak hareket ederek piyasaya dolar likiditesi saglayacagini duyurmasi
gegen hafta ABD ve Avrupa borsalarinin yiikselis ydniinde hareket etmesine neden oldu.

BU HAFTA:

Piyasalarda glindemi belirleyecek gelismelerin yarin itibariyla yayinlanacak Alman ZEW endeksi,
TCMB'nin faiz karari, ABD'nin konut baslangiglari ve Birlesmis Milletler'de yapilacak toplanti olmasinin
yani sira Carsamba giinkii ABD Merkez Bankasinin faiz karari, 2.el konut satisglarinda toplanmig olmasi
nedeniyle bu iki glinki gelismeler global borsa endekslerinin bu haftaki yoniinu belirleyecektir diyebiliriz.
Makro ekonomik verilere iligkin beklentilerin tam bir yén géstermiyor olmasi nedeniyle (konut
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IMKB-100 188,406 - 113 155
IMKB-Tiim 236,981 62.2% 124 1.61

IMKB ve Uluslararasi Borsalar

baslangiglari kétl, 2. el konut satiglari iyi vb.) bu veriler borsalarda gunlik bazda etkili olacaktir. Bunun 9 Eylal 16 Eyldl %
yani sira piyasalar FED'in faiz karari sonrasinda yapacagi agiklamalardan birseyler ¢cikartmaya IMKB-100 55,903 57,897 3.57
calisarak yatinmcilar bu agiklamalari ylkselis ydniinde kullanmayi deneyecektir. TCMB'nin faiz ABD - Dow Jones 10,992 11,509 4.70
kararinda ise, herhangi bir degisiklik beklemememizin yani sira faizlerin bir stire daha bu seviyelerde
kalacaginin sinyalinin verilecegjini tahmin ediyoruz. IMKB-100 endeksinin Cuma giinii 57.300 direncini ABD - S&P 500 1,154 1,216 5.35
asmasinin ardindan bu nokta destek haline geldi ve geri ¢ekilmelerde bu seviye izlenmelidir. Bugtinki Brezilya - Bovespa 55,778 57,210 2.57
negatif goriintlye ragmen 57.309 seyiyesinin ijzerim_je kglmd@ sirece kisa vgdeli Plozisyorylar Almanya - DAX 5,190 5,574 739
korunmaya devam edilmeli, aksi taktirde 55.500 seviyesine gevseme yasanabileceginden hisse o
azaltiimalidir. Ingiltere-FTSE100 5,215 5,368 2.95
Rusya - RTS 1,625 1,567 -3.57
. I . . Japonya - Nikkei 8,738 8,864 1.45
Haftalik Hisse Onerileri Gin - Shangai 2498 2481 067
Kapanis Alis Fiy. Satis Fiy. Stop-Loss Hedef Hong Kong 19,867 19,455 -2.07
BAGFS 158.00 157.50 160.50 155.50 164.00
THYAO 2.81 2.79 2.95 2.74 3.20 9 Eyliil 16 Eyliil %
TOASO 6.58 6.54 6.74 6.34 7.20 Tahvil (200213) V 7.89 8.15 3.30
TRCAS 2.64 2.62 2.73 2.53 2.98 Repo (Politika faizi) 5.75 5.75 0.00
Portfoyiin Kiimulatif Getirisi (31 Aralik 2010 - 16 Eylil 2011) 11.8% Dolar (TCMB) * 1.7671 1.7750 0.45
IMKB-100 Endeksinin Kiim. Getirisi (31 Aralik 2010 - 16 Eyliil 2011) -12.3% Euro (TCMB) * 2.4460 2.4481 0.09
Euro / Dolar 1.3657 1.3796 1.02
. S i Dolar / Yen 77.6 76.8 -1.04
Plyasa TakVIml ( 19 . 23 EyIUI 201 1 ) Petrol (Brent) 1125 1121 -0.37
Altin 1,855.7 1,811.7 -2.37
19.09.2011 TCMB Temmuz ay! uluslararasi yatirnm pozisyonu verilerini agiklayacak ABD 10 Yillik Tah. 1.92 2.08 8.41
Euro Bélgesi Temmuz ayi ingaat uretimi agiklanacak * TCMB Alig
Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
20.09.2011 Almanya'da Adustos ay1 UFE agiklanacak Donemi Onc. Son
Almanya'da ZEW endeksi agiklanacak Biyime (%) 2.ceyrek 11.6 8.8
TCMB faiz kararini agiklayacak (B: 5.75%, O: 5.75%) Sanayi Uretimi (%) Haziran 2011 10.0 6.7
ABD'de Adustos ayi konut baglangiglari agiklana. (B: 592.000, O: 604.000) Issizlik Orani (%) Mayis 2011 11.0 9.4
Hazine Agustos ayi toplam borg stokuna iligkin verileri agiklayacak TUFE (%) - yilhk Agustos 2011 8.3 6.7
BM'de Filistin’in devlet olma statiisii oylanacak Cari Denge (mr $) Haziran 2011 -23.8 -50.7
21.09.2011 Japonya'da Adustos ayi dis ticaret dengesi agiklanacak * Onc. ile gésterilen veriler bir énceki yilin ayni dénemidir
Gin'de Temmuz ayi CB éncii gdstergeler endeksi agiklanacak En Fazla Yiikselenler En Fazla Diigenler
Japonya'da Temmuz ay! tim sanayi aktivite endeksi agiklanacak % %
Ingiltere Merkez BankasI'nin son faiz toplantisinin tutanaklari agiklanacak INTEM 48.0 ETYAT -29.5
ABD'de Adustos ay! 2.el konut satislari agikla. (B: 4.750.000, O: 4.670.000) SONME 36.2 VANGD -11.2
ABD'de haftalik petrol stok verileri agiklanacak TBORG 35.5 UTPYA -11.0
ABD Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak (B: 0-0.25%, O: 0-0.25%) BISAS 32.9 CBSBO -10.5
BM'de 66. donem BM Genel Kurulu Ust diizey toplantilari yapilacak ERSU 25.0 GSRAY -8.8
22.09.2011 Euro Bdlgesi'nde Temmuz ayi yeni sanayi siparisleri agiklanacak
TCMB beklenti anketinin Eylil ayi ikinci sonuglari agiklanacak
ABD'de haftalik igsizlik maag bagvurulari agiklana. (B: 420.000, O: 428.000) Bedelli (%) Bdisiz (%) Artinm Tarihi
ABD'de Adustos ay1 CB éncii gbstergeler endeksi agikla. (B: 0.0%, O: 0.5%) KARSN 32.96 13.09.2011
23.09.2011 Almanya'da Temmuz ayi1 CB 6nci gdstergeler endeksi agiklanacak KIPA 56.23 12.09.2011
Adustos ayinda Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi agiklanacak KATMR 100.0 18.08.2011
OIB Hamitabat'in %100 hissesinin satis! igin agti§i ihalede son teklifleri alacak YATAS 150.00 12.08.2011
Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak GENTS 62.0 05.08.2011




