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Sirket Hakkinda

Sirketin faaliyet konusu her tiir vasitalarla kara ,deniz ve havada yik ve yolcu tasimaciligi
yapmak, satin aldigi vasitalar kiraya vermek, arac kiralamak ve bunlarla ylk ve yolcu
tagimaciidi yapmak, nakil vasitalari acentaligi ve bayiligi yapmak, nakil araglarinin ticareti
ile ugrasmak, karayolu vasitalarinin bakim ve onarimlarini, petrol ve Urinlerinin alinmasi,
satiimasi daditiimasi stoklanmasi bayiligi, akaryakit istasyonlari kurulmasi, petrol ve
akaryakitin ve tiim Grdnlerinin yurt igi ve yurt digi nakliyesini yapmaktir.

Miisteri portfoyiinde PO, Toyota, Procter&Gamble, Saka Su, D&R, Hayat Kimya, Pinar,
Cargill, Pepsi Cola, Philip Morris, Mey Icki, Ford Otosan, Karsan, Peugeot, Texaco, Tofas,
Skoda, Total, Argelik, Opel, Saab, Chevrolet, Efes Pilsen, Temsa, Mitsubishi, Kavaklidere
Saraplari, Copikas ve GidaSa gibi yerli yabanci birgok firmaya lojistik hizmeti sunan
Reysas Tasimacilik ve Lojistik ayni zamanda kendi araclarn ile giinde 5 milyon litre
akaryakit, LPG ve madeni yag sevkiyati gerceklestirmektedir.375 binden fazla arac tasima
kapasitesi bulunan sirket otomobil bayilerine yedek parga daditimi da yapmaktadir.Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Fransa, Romanya ve Polonya'ya hizmet veren sirket, bu
glizergahi Ingiltere'ye kadar genisletmeyi hedeflemektedir.

Sektore Bakis

Lojistik sektdriinde amag en az stok,en az maliyet, kalite, izlenilebilirlik ve
surdurilebilirliktir. Lojistik hizmetinin verilebilmesi sirketlerin dnemli yatinmlar yapmasini
gerektirmekte ve bu yatirmlar iginde lojistik sirketinin uzun vadeli anlagmalar yapabilmesi
gerekmektedir.Sektoriin gelisimde (Ulkelerin cografyalar oldukca 6nemlidir. Tlrkiye ise
cografya agisindan oldukca sansli olmasina karsin ,sektér kapasitesinin oldukca altinda
faaliyet gostermektedir.Lojistik sektérinin GSMH’ye orani gelismis Ulkelerde %17
oraninda iken bu oran Tirkiye'de %1-1,5 oranindadir.Bu da sektdriin potansiyeli
hakkinda bize oldukca net bir ipucu vermektedir.Ayrica AB (yelik siireci de sektoriin
gelisimi acisindan oldukga 6nemli bir avantajdir ve bu siireg Reysas gibi sermayesi gicli
sirketleri 6ne gikarmaktadir.

Yatinmlar

1 Ocak 2006 30 Haziran 2006
Arsalar 24.410.786 44.785.168
Yer alti ve yer Ustl diizenleri 12.218 12.218
Binalar 21.132.136 21.175.406
Makina tesis ve cihazlar 1.512.450 1.713.252
Tagitlar 97.614.572 109.784.904
Ddseme ve demirbaslar 2.327.272 2.457.085
Diger maddi duran varliklar 590.517 590.517
Yapilmakta olan yatinmlar 865.999 9.740.145
Toplam(Amortisman haric) 148.465.950 190.258.695

Sirket halka acilirken 60.500m2 olan depolama alanlarini genisletmek amaciyla yil
icerisinde Tuzla'da ve Eskisehir'de arsa satin alimina giderek kapasitesini artirmaya
devam etmektedir.Ayni zaman da arag filosunu da biyiik 6lglide artiran Reysas’in TCDD
ile 4 yil siireli demiryolu yurtigi vagon tagimacili§i anlasmasi vardir.Sirket bu dogrultu da
vogon kapasitesini artirmis ve demiryolu tasimaciliinda us olarak kullaniimak (izere
Kocaeli'nde arsa satin almistir.

Denizyolu tagimaciigi faaliyetlerinde bulunmak {izere Temmuz ayinda %99 oraninda
istirakle Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'ni kuran Reysas es zamanli
olarak Rusya’da da tagimacilik ve lojistik ihtiyaglarini karsilamak amaciyla %100 istirak
oraniyla sirket kurmustur.
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Finansal Veriler

Lojistik ve tasimacilik olmak {zere iki ana faaliyet bashdi olan Reysas, nakliye, tedarik
temini, stok yonetimi ve depolama islemlerini kapsayan lojistik bolimiinden toplam
cirosunun yiizde 70'ini elde ediyor.

Bu Rapor Yalnizca Bilgi Vermek Amaciyla Merkez
Menkul Degerler AS Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmis Olup Kurumu Baglayici
Dedgildir

Finansal veriler 2006/06 2006/03 2005/12

Net satislar 80,106,910 35,523,648 136,801,018
Briit kar marji %38 %12 %12
Esas faaliyet k/z 2,217,258 914,408 10,117,547
Net kar/zarar (4,458,375) 1,013,698 7,758,136
Finansal borg yiikii %45 %32 %38
Net déviz pozisyonu -31,166,290 (2006/06 verisidir)
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Sirketin 2006 ilk yar1 performansina baktigimizda %22 artan ciroya ragmen maliyetlerde
goriilen %25 oranindaki artis kar marjini 0,11'den 0,08’e gektigini gormekteyiz.

Faaliyet giderlerinde gériilen %24 oranindaki yilikselis sonucunda 2,2 milyon YTL esas
faaliyet kan yaratan sirketin artan yatirrmlan dolayisiyla finansman giderleri 2,4
milyon YTL'den 11 milyon YTL'ye yiikselmistir.Sirket yatinmlarini finanse etmek
amaciyla doviz cinsi banka kredisi kullanmig(5,5 milyon YTL faiz gideri) ve Mart-Haziran
déneminde kurlarda goriilen %20'nin Gzerindeki dederlenme sonucu 5,5 milyon YTL kur
farki giderine katlanmak durumunda kalmistir.

Defter degeri 2,05 YTL olan sirket Finansman giderlerinin yarattigi baskiyla birlikte 2006
ilk yari bilancosunda 4,4 milyon YTL zarar aciklarken 2005-09 aylik vergi dairesi karini
462,487 YTL olarak aciklamistir.

Yihn ikinci yarnsinda kurlarda goriillen gevseme ile birlikte Reysas'in finansman
giderlerinde de azalma yasanmasini ve bu dogrultu da sirketin finansal tablolarinda
diizelme yasanmasini ,yatirimlarin tamamlanmasiyla birlikte de sirketin kar marjinda
artisla birlikte karliiginin artmasini beklemekteyiz.

Goriis

-Lojistik sektoriinde ki yiiksek bliyiime potansiyeli ve sirketin Tiirkiye'de ki lider lojistik ve
nakliye sirketlerinden biri olmasi;

-AB ile uyum siirecinde sektdrde bulunan birgok firmaya kiyasla kalite standartlarini
yakalayan geng filosu,gliclii mali yapisi,ciddi yatirimlari ve basarili profili;

-Artan yatinmlarin maliyetlerde dolayisiyla kar marjlan (zerinde yarattigi baskiya karsin
yatinmlarin tamamlanmasiyla birlikte marjlarda yasanacak toparlanma;

-Yapilmakta olan demiryolu ve depolama yatinmlarinin 6niimiizdeki dénemde sirket
karlihgi izerinde yaratacadi olumlu katki;

-Teknik olarak da iskontolu islem gdrmesi nedeniyle sirket hisselerinin kisa ve orta vade
de %18 uzun vadede ise %40 oraninda prim potansiyeli tasidigini disiinmekteyiz.



