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Denizli Cam Reuters Kodu DENCM.IS 21 Mart 2006
Faaliyet Konusu : Cam = . :
Halka Aciklik - 31.4% Odenmis Sermaye 6,000 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Cam Pazarlama 26.1% Piyasa Degeri 43,200 BinYTL/ 32,227 Bin$
. Soda Sanayi 16.2% ] ]
o ; . Hisse Fiyati 7.20 YTL / 5.37
. Denizli Il Ozel Idare Mud. 10.9% Y $
- ——DENCM IMKB REL. oo Bl TR ® Denizli Cam, 2005 yiIl sonunda satiglarini %7.3 oraninda duasirmustir - 1973
o 8.00 Degism TL (%) 1% 29.0%  120.9% yilinda kurulan ve 1984 yilinda Uretime baslayan Denizli Cam Sanayi, 1994 yilinda Sise
e Cam Grubu'na gecmistir. Yaklasik 11.000 ton/yil kapasiteye sahip olan sirket, el yapimi
110 : Degisim $ (%) -10.8% 32.3%  121.9% m
o0 = T cam esyalarinin yanisira soda cami ve cam esya Uretiminde kullanilan cam cubuk
% 3.00 T 2 Uretimi gerceklestirmektedir. Satiglarinin yaklasik %60'in1 ihra¢ eden sirket, Amerika ve
o s yIcEn ” fe 8.45 6.44 Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere 40'a yakin ilkeye ihracat gerceklestirmektedir. Son
50 000 12 Aylik En Diisik 296 214 | yyllarda ozellikle Cin kaynakli mallar nedeniyle artan rekabet ortamindan olumsuz
10.01.2005 06.07.2005 30.12.2005 . . . o . -
e — e — : : etkilenen sirketin Uretimindeki azalma 2005 yilinda da devam etmistir. 2004 yil sonunda
yea e ——— = Datblanco Binyll) | 2000l 20002 | 34.2 milyon YTL olan ciro 2005 yil sonunda 31.7 milyon YTL'ye gerilemistir.
) T. Donen Varliklar 24,020 23,477
PDI/Ciro 1.36 1.33
Egﬁg‘;’ igg 1 Dlural\li?frl“klar ;j:i: ;ZZ; e Artan rekabet ortami sirketin eses faaliyetlerinden zarar etmesine neden
. oplam fler s , . . .
FD/FAVOK 29.50 KlspaVade" Borclar 6.974 ez | Olmaktadir - Ucuz Cin mallari nedeniyle artan rekabet ortaminda satis fiyatlarinda
_ 200512 2006712 ;)\ \adeli Borclar 4'677 4'931 iyilestirme yapamayan sirket, artan enerji ve iscilik maliyetlerinin marijlardaki iyilesmeyi
;AVSKK,M;*;' . 6'33“@ Lk Ort.Digt Ozser. " ", | sinirlamasi nedeniyle eses faaliyetlerinden zarar etmektedir. Yandaki tabloda verildigi
Er o ore (B ¥TH doms  o3a T.0zSemaye 27857 28162 | Oibi 2004 sonunda esas faaliyetierinden 1.6 milyon YTL zarar eden sirket, 2005
Net K. Marjl 0.96% 0.76% Toplam Pasifler 30508 38748 | Ssonunda 61-4 bin YTL zarar aglqum|§t|r. ?005 yil sqnunda.305. pm YTL- net kar
2004112 Satin alma giicl paritesiyle ffade edimistir aciklayan sirket bu net kari 614 bin YTL'lik ertelenmis vergi geliri sayesinde elde
Bin YTL 2004/12* 2005/12 %Deg. 2006/12T etmigtir.
Satiglar 34,204 31,713 -7.3% 32,347
2‘:‘:‘?'22:‘ Maliyeti 22’22? 22’;}52 ‘1@'33’ 22’;‘33 ® Denizli Cam, 08.10.2005 yilindan itibaren enerjide dogalgaz kullanmaya
B ) . (o] ) . . . " . - o
Faaliyet Giderleri 7.326 7.192 _1.8% 6.703 | Paslamigtir - Enerji maliyetlerinde onemli olcude tasarruf saglayacak dogalgaz
Faaliyet Kari / (Zarari) -1,695 -614 63.8% 106 | kullanimina Ekim 2005 tarihinde baglayan sirket, enerji maliyetlerinde %35-40 civarinda
Net Diger Gel/Gid -244 618 353.3% 600 | tasarruf saglamayi planlamaktadir. 2005 yil sonu bilangcosuna bakildiginda hentiz bu
i i i - O, - . - o < e ae - . . L
Z'ngzr;zg.?gfrf;r/zar ;zg 313 333':’: 408 iyilesmenin bilancolara yansimadigi gorilmektedir. Bununla beraber sirket icin
Ana Ortakhk D|§'| Pay ' p p ad. o | Yaptigimiz 2006 yil sonu tahminlerine bu iyilesmeyi de kattik. lyimser bir tahmin ile
vergi Oncesi Kar -760 -309 59.4% 306 | 2006 yilinda ¢cok az da olsa bir bilyiime gerceklestirecegini distindigimiz sirket icin
Vergi 212 614 189.0% 61 | 32.3 milyon YTL ciro ve 155 bin YTL net kar tahmininde bulunuyoruz.
Net D6nem Kari -548 305 155.7% 244

* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



