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62,630 Bin YTL

Reuters Kodu
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Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 50.2% Piyasa Degeri 444,673 Bin YTL/ 331,722 Bin$
: Anadolu Cam A.S. 14.2% ] ]
Hisse Fiyati 7.10 YTL / 5.30
: Trakya Cam A.S. 19.5% y ¢
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o 700 Tesicim TL (%) % 6oon  a1az | sadladigr se torgr eki iyilesme satlg ara olumiu yans.|m|§t|r.- Ayrlga, oda’nin ana
6.00 o ortaklari olan ve ticari iliskisi bulunan Sise Cam Grubu sirketlerinin bdlgesel bir oyuncu
130 500  Degisim $ (%) 14.0% 63.8%  215.7% i - L .. -
110 400 = T olma stratejilerine bagh olarak bolge ulkelerde yapmis oldugu yatirimlar dolayisiyla
00 ggg AT e ik sirketin ihracat orani da %50'ye ulasmistir. Sirketin 2004 yi1l sonunda 306.8 milyon YTL
70 Lo0 yiicEn THEse 735 586 | olan satiglar 2005 yil sonunda 335.2 milyon YTL'ye yiikselmistir.
B rr— rre——" 0.00 12 Aylik En Dsik L79 131 | e Marjlarinda yasanan iyilesme sonrasinda sirketin nakit pozisyonu da
s S T : : dizelmistir - 2004 yil sonunda 6.3 milyon YTL hazir deger, 16.4 milyon YTL kisa ve
= 2 3990 076 OZEFAB"a"@"Iﬁ'” YTL)  200412° 200812 | 39 milyon YTL uzun vadeli finansal borg ile 14 milyon YTL borc pozisyonu tasiyan
PDICiro 133 11g - Donen Varliklar 93209 13638 | ket 2005 yil sonunda 48.7 milyon YTL hazir deger, 37.8 milyon YTL kisa ve 2.5
ED/Ciro 1.28 T. Duran Varliklar 363,558 358,412 . : . . : - = S
. milyon YTL uzun finansal borg ile 8.4 milyon YTL nakit pozisyonuna dénmdustir.
PD/DD i 1.22 Toplam Aktifler 456,768 494,770 e 2005 M o Der ol k dogal ol basl ket
FD/FAVOK 16.24 Kisa Vadeli Borclar 46468 67,048 _ layis ayindan beri enerjlvo arak dogalgaz ku anma)v/a aglayan sirke
T 2%022%/2 20%6;’;/2 Uzun Vadeli Borclar 59210 61,008 maliyetlerinde 6nemli iyilegsme .saglamlgtir - Slrk.et bngeye dogalgaz gelmesmd.er!
Nt Nakit/BJm (@in YTL) 545; ™ Ana ortDisi Ozser. 0 o | sonra 2005 yili baginda uretim kazanlarindaki dogalgaza donusum projesini
EFK Mari ¢ 3510 486% T.0z Sermaye 351,089 365725 | tamamlamis ve Mayis 2005 tarihinden itibaren dogalgaz kullanimina baglamistir. Enerji
Net K. Marjl 3.80% 5.81% Toplam Pasifler 456,768 494,770 | maliyetlerinde %18-20 oraninda tasarruf saglayacak bu degisim, sirketin satilan malin
* 2004/12 Satin alma giici paritesiyle ifade edilmistir maliyeti oraninda gecen senenin ayni dénemine gore yaklasik %6.5 puanlik bir iyilesme
Bin YTL 2004/12* 2005/12 %Deg. 2006/12T | sadlamis ve 2004/12'de %89.46 olan SMM/Ciro orani, 2005/12'de %82.96'ya
Sat'Sl'ar | 306,842 335,268 9.3% 368,795 | gerilemistir. Bu gelismeler sonrasinda sirketin 2004 yil sonunda %10.5 olan briit kar
Satiglarin Maliyeti 274,490 278,135 1.3% 299,248 : o :
Briit Kar 32 352 57184 6. 8% 6o 547 | Mail 2005 sonunda /o.17e ulasm_lstlr. Ayr|ca,'2004 yil quunda 12.9 milyon YTL esas
Faaliyet Giderleri 45.312 45.409 0.2% 51631 | faaliyet zararl yazan sirket, maaliyetlerde saglanan bu iyilesme sonrasinda 2005 yil
Faaliyet Kari / (Zarari) -12,960 11,775 190.9% 17,916 | sonunda 11.7 milyon YTL kar diizeyine ulasmistir. Faaliyet giderlerinde de bir dizelme
Net Diger Gel/Gid 2,913 6,440 121.1% 6,000 | olan sirket, 2004 yil sonunda 951 bin YTL olan net karini 2005 yil sonunda 12.7 milyon
Finansman Giderleri 4,194 2,639 37.1% 2.500 | vT|'ve yiikseltmistir. 2006 yilinda da Tirkiye'nin biiyiimesinin tzerinde bir biyime
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 11,595 o a.d. (0] e el iz ot e o=l Nl e it YTL t
Ana Ortaklik Disi Pay P P ad o | gerceklestirmesini bekledigimiz Soda igin .7 milyon ciro ve 17.1 milyon ne
Vergi Oncesi Kar 2,943 15,576 429.2% 21,416 | kar agiklamasini bekliyoruz.
Vergi 1,992 2,835 42.3% 4,283
Net Dénem Kari 951 12,741  1239.7% 17,133

* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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