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MRZ Arastirma

Sektorde sermaye artirimlari yatirimcilari zorluyor

Bankacilik sektériinde ilk ceyrekte agiklanan bilancolarda karliliklar artmis olmasina
ragmen, sermaye yeterlilik oranlarinda gozlenen dustsler sektori daha yakindan
inceleme ihtiyaci dogurmaktadir.

Bir cok halka acik bankada 2008 vyili ilk ceyreginde bir kerelik gelirlerin (Maliye ile
uzlasma sonrasi yazilan gelirler, sorunlu kredilerin satisi) yarattigi donem kari artislari
bankacilik sektdriinde tabloyu olumlu gosterse de sermaye yeterlilik rasyolarindaki
gerileme ilave sermaye ihtiyaci yaratmistir.

Sektdrde sermaye yeterlilik rasyosu agisindan yasal sinir %8 olsa da BDDK gectigimiz
senelerde yaptigi aciklamalarla %12 seviyesi altinda kalan bankalar i¢in sube agilmasina
izin verilmeyecegini ifade etmistir. Subelesme bankacilik sektdri igin buylimeyi artiran
o6nemli bir faktor olmasi sebebiyle , sektor sirketlerinin de bu hassas noktayi gozettikleri
gorulmektedir.

Sektdérde BDDK'nin yayinladigi 2008 ilk ceyrek verileri itibariyle sermaye yeterlilik
rasyosu toplamda %17.18 olarak gergeklesmistir. S6z konusu rasyo yerli 6zel bankalar
icerisinde ise mevduat bankalari i¢in %15.84, katilim bankalari i¢in %10.59 ile kalkinma
ve yatirim bankalari icin %21.87 olarak olusmustur. Kamu bankalarinda ise sermaye
yeterlilik rasyosu %17.67 olarak gerceklesmistir.

Halka acik bankalar agisindan ise mevcut likidite sikisikligi stirecinde sermaye artirim
rasyolarinin Kkritik %12 seviyesine gerilemesi, bedelli sermaye artirim olasiligini
yukseltmektedir. Hali hazirda bazi bankalarda agiklanmis olan bedelli sermaye artirim
kararlarinin hisse performanslari Uizerindeki etkisi ise oldukca nettir.

Aciklanmis Sermaye Artirimlari

Garanti Bankasi 2.100.000.000YTL tutarinda %100 bedelli
TEB 345.000.000YTL tutarinda %45.6 bedelli
Asya Bank 600.000.000YTL tutarinda %100 bedelli, %100 bedelsiz
Tekstilbank 120.000.000YTL tutarinda %20 bedelli, %20 bedelsiz

%12 sinirina yaklasmis bankalar adina 6nuimuzdeki gunlerde yeni sermaye artirim
haberleri sasirtici olmayacaktir.

Halka Acik Bankalarin Sermaye Yeterlilik Oranlari (2007-12 /

07/12 08/03 07/12 08/03
Is Bankasi 20.53 17.20 Fortis 14.00 13.77
Akbank 18.91 17.91 Alternatifbank 14.56 12.38
Garanti Bankasi 15.32 14.10 Sekerbank 16.84 14.46
Yapi Kredi Bankasi 13.6 14.6 Tekstilbank 13.19 11.46
Vakifbank 15.3 13.4 TSKB 27.62 20.94
Halkbank 20.03 17.06 Asyabank 14.87 9.89
TEB 14.88 14.87  AlbarakaTirk 21.72 18.01

Yukaridaki tabloda gorildigi tzere Asyabank, Tekstilbank ve Alternatifbank kritik
bolgede yer almaktadir. Bu li¢ banka icerisinde Asyabank ve Tekstilbank sermaye artirim
karari almistir. Alternatifbankta da bu ydnde bir karar alinmasi mumkin
g6zukmektedir.

Kritik %12 seviyesine yaklasmis olmasi nedeniyle ikincil anlamda ilave sermaye
yatirimina ihtiya¢ duyabilecek bankalar Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi, Vakifbank,
TEB, Fortis ve Sekerbank olarak gorilmektedir.

Belirtmis oldugumuz bankalardan Garanti Bankasi ve TEB sermaye artirim kararlarini
aciklamislardir. Yapi Kredi Bankasi ise yilin Uclncl ceyreginde sermaye artirimi
gerceklestirebilecegini aciklamistir. Bu bankalar disinda kalan Vakifbank, Fortisve
Sekerbank buyonde bir adim atilmasi mimkin géziikmektedir.
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