AKBANK BiLANCO DEGERLEMESI
info 2006/06 KONSOLIDE OLMAYAN

iNFO YATIRIM A.S.

Kapanis Sektor Sermaye Piyasa Degeri  Hedef Piyasa Degeri HAO F/K PD/DD
I 7,30 BANKA 2,200 10,739 mn $ 13 milyar § 28 10,13 2,58
Rasyolar 2006/06  2005/06 Akbank, 1Y06’da net karin1 1Y05°goére %19°1uk artigla
Mevduat/Aktif 0.63 0.60 924 milyon 244 bin YTL olarak agiklamstir. .
Krediler/AKtif 0.49 0.38 Banke’mm YSOS”de % 11,8 f)lgn miisteri mevduati pazar
Alnan Krediler/ Aktif 0,18 0,13 pay1 da 1Y06°da % 12,1%e yikselmistir.
Falz.gldm/Falz, Geliri 037 0.43 1Y06'da 56.2 milyar YTL diizeyinde yiikselen aktif
ZZ:iEic/ret Komisyon toplaminda kredilerin payin1 1Y05’e gore 11 puanlk artisla
. %49'a yiikselten Akbank, menkul kiymetlerinin aktifteki pay1
Toplam .faal.Geliri 0,20 0,17 . . o .
i 5 ise YS05’e gore 2 puanlik diisiisle %36 olarak gergeklesmistir.
Ozsermave Karlihé1 14,87 572
1Y06 itibariyle aktiflerinin; %45'lik kismu likit
aktiflerden olusurken,YTL cinsi aktiflerin toplam varlik
AKBANK 2006/06 | 2005/06 | FARK icindeki pay1 ise YSO05'e gore 7 puanlik azalisla %54 ‘e
Nakit Degerler ve MB 1.051 727 45 gerilemistir.
A/S Amach M.D.-Net) [7.130 |5458 31 Mevduatin toplam aktiflere oran1 1Y05’e¢ gore 3
Krediler 27.746 | 17.109 62 puanlik artisla %60°dan %63’e yiikselirken, bankanin YTL
Aktif Toplam 56.175 | 44.673 26 kredileri %11,6 ve doviz cinsi kredileride %2,4 oraninda
Mevduat 35.618 | 27.005 32 artmistir. Bu artislarida  ilave ettigimizde YS05’¢ gore
Alinan Krediler 9.852 5.790 70 Akbank'm YTL cinsi mevduat hacmi %16.7 artarken doviz
Ozkaynaklar 6.216 5611 11 mevduatlar1 da %3.5 artis kaydetmis oldu.
Faiz Gideri 2999|2317 29
Faiz Geliri 1.707 1.032 65 Reel sektorde verdigi destegi artirarak siirdiiren
Net Faiz Gelir 1292 1.285 1 Akbank’m, toplam kredileri bu yilin ilk 6 ayinda YS05’e gore
Ucret ve Komisyon % 25,5 oraninda artig kaydederek 27,7 milyar YTL olmustur.
Geliri 393 304 2 Dolayisiyla Akbank'n 1Y06’da da aktif yapisinda krediler
Faal.Geliri 1.933 1.769 2 portfoyil agirhigini artirmaya devam ettigini gérmekteyiz.
Net Dénem K/Z 924 778 19
Bilango Dis1 Hesaplar | 58.425 | 44.483 31 Kredi miktarindaki bu artis tiiketici ile kii¢iik ve orta
olcekli (KOBI) sirketlerin kredilerindeki artisa bagli olarak
gerceklesmistir. Bireysel ve KOBI kredilerinin toplam
AKBNKEE [11.10.1995 - 28.07.2006] [7.30] [Ginlik] FINNET TEKNIK ANALIST

\ . kredileriler i¢indeki pay1 % 70’e yiikselmistir.
1050- }‘ 1050

| Kredilerden alinan faizlerdeki yaklasik %46’lik artisin
kaynagt; %66’st YTL ‘den olusan portfoydeki %10’luk
spread’in korunmaya devam etmesi, ve yiiksek getirli Tiiketici
" ve KOBI kredilerinden kaynaklanmaktadir.
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w Bunula birlikte , 6zellikle spread 'i 24'leri bulan kredi
kartlar1 hacminin YS05'ten bu yana %17 biiytimesi ve bankanin
tiikketici kredilerindeki ciddi atagi, diger bir 6nemli komisyon

w o kaynagi olan yatirim fonlar1 hacminde YS05'e kiyasla %11
a o daralma olmasina karsi 1Y06 iicret ve komisyon gelirlerinde
il I ! i ¢ kaydedilen %29'luk artista dnemli rol oynamustir.
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Kredilerin kendi i¢inde dagilimina baktigimizda ise ; YTL cinsi krediler ikinci
ceyrekte %8.2 artarken, doviz cinsi krediler ise %5.5 oraninda artis kaydetmistir.
YS05’e gore degerledigimizde ise YTL cinsi kredilerdeki biiylime %20.9, d6viz cinsi
kredilerdeki biiyiime de %15 olarak ger¢eklesmis olmaktadir. Dolayisiyla kurlar ve
faizlerdeki artig ikinci ¢eyrekte bankanin kredi biiyiimesini yavaslatmistir. Takipdeki
kredilerin toplam kredilere oran1 %1,6 gibi ¢ok diisiik bir seviyede ve tamami i¢in
karsilik ayrilmigtir.

Faiz ve kurlardaki artis ve dalgalanmanin Akbank’a etkisine baktigimizda ise;
menkul degerlerin yeniden degerlenmesine bagli olarak 1C06’da 170 milyon YTL’den -
397 milyon YTL’ye ¢ikmasi 6zsermayesi 567 milyon YTL kayba ugramistir.Buna
1C06’da 13 milyon YTL’lik kambiyo kar1 1Y06’da 120 milyon YTL zarara c¢evrilmis
boylece dalgalanmanin Akbank’a etkisi toplamda 700 milyon YTL olmustur.

Diger bakis agisiyla ; kurlarda meydana gelen yukari yonlii hareket, 6zellikle
YTL cinsi varliklara etki etmis ve Akbank'in toplam aktif biiyiikliiglinde YTL bazinda
%7’lik biiylime gorlinlirken dolar bazli baktigimizda ise Aktif toplamimin 1C06’daki
38.9 milyar $ diizeyinden 35.8 milyar $'a gerilemesine neden olmustur.

Parasal finansal araglara uygulanan ortalama faiz oram1 YSO05’le
karsilagtirdigimizda varliklar i¢inde yer alan verilen Euro kredilerde faiz oran1 %41°lik
artisla %3,11 den % 4,40’a ¢ikarken, dolar kredilerde ise faiz oran1 %6,31’den %7,40’a
yiikselmistir. Bu da bankanin euro olarak kendini korumaya aldigin1 géstermektedir.

Likitide riski varliklarla yiikiimliiliikkler arasindaki vade uyumsuzlugunu
gostermektedir. Bankanin en 6nemli fon kaynaklar1 ¢ok biiyiik olglide faiz getirili
varliklara plase edilen 6zsermaye ,yaygin ve istikrarli mevduat tabani ve uluslar arasi
kredilerdir.

NET LIKITIDE ACIGI

. 30.06.2006* | 31.03.2006* 31.12.05
VADESIZ -2.216.985 -190.107 -212.962
1 AYA KADAR -16.050.511 | -15.687.946 | -19.642.048
1-3 AY ARASI -6.117.550 -1.570.138 -2.929.428
3-6 AY ARASI 1.291.329 448.142 4.357.420
6-12 AY ARASI 9.395.500 7.292.065 5.755.379
1 YIL VE USTU 18.589.933 14.880.785 17.821.297
DAGITILMAYAN | -4.891.716 -5.172.811 5.149.658

*konsolide olmayan

Diger yandan, Akbank'in menkul kiymetler portfoyiine bakacak olursak,
Alim-Satim amach kiymetlerin %99'luk kisminin doviz cinsinden oldugunu, kar ve
zararl Ozkaynaklar iginde muhasebelestirilen satilmaya hazir menkul kiymetler'in
toplam portfoyiin %65'ini olusturdugunu ve YTL cinsinden kiymetlerin %95'inin
burada muhasebelestirildigini gormekteyiz.

Bu islem neticesinde yukarida belirtilen zararin karlilik {izerinde etkili
olmadigmn sdyleyebiliriz. Ilaveten de ayrilan provizyonlardaki artis ve kur farkindan
kaynaklanan kayiplarla ticari karin diismesine karsin, vergi karsiliklarinin 1Y05'e
kiyasla gerilemesi, 1Y06'da kaydedilen net kar artisinda 6nemli rol oynamustir.
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TOPLAM FAIZE ACIK DUYARLILIK
30.06.2006*  31.12.05
1 AYA KADAR  -7.943.581 -11.323.533
1-3 AY ARASI  -7.463.954  -846.293
3-6 AY ARASI 9.166.270  9.516.107
6-12 AY ARASI  7.561.592  4.593.202
1YILVEUSTU  9.101.726 8.742.102
FAIZSiz -10.414.535 -10.704.560
7.518 -22.975

Akbank i¢in yaptigimiz degerleme ¢aligmalarinda y1l sonu net kar tahminimiz 1,88
milyar YTL ve hedef piyasa degerimizde 13 milyar dolar seviyesinde bulundugunu
belirtmistik. 1Y06 sonuglarida bu Akbank’in bu beklentimizi giiglendirir niteliktedir.
Dolayisiyla Akbank i¢in mevcut goriisiimiizii degistirmemekteyiz.
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ARASTIRMA BOLUMU
)
Aslihan Balaban, Béliim Miidiirii Tel: (0212) 319 26 52

abalaban@infoyatirim.com

M.Baki Atilal, Béliim Miidiir Yardimcisi  Tel: (0212) 319 27 16
mbaki@infoyatirim.com

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@infoyatirim.com

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

AKBANK 06/2006 KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO DEGERLEME

YESILYURT iRTiBAT BUROSU

Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/istanbul
Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

Burada yer alan bilgiler Info Yatirnm A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlii hizmeti; aracit kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirmm
aracinin alim-satim Onerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatiriom A.S. tarafindan
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Info Yatirim A.S. sorumlu degildir.
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