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FINANSBANK Reuters Kodu : FINBN.IS "SAT"

Eiﬁg%;ﬁ?kusu Bar:llfgltlgk Odenmig Sermaye : 1,250 mn YTL 21 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : National Bank of Greece 46.0% Piyasa Degeri : 7,188 mn YTL / 4,948 mn Dolar
Fiba Group 9.7%
Hisse Fiyati : 5.75 YTL/ 3.96  Dolar
—INEN IMKB REL. Hisse Performans
210 1700 Hisse IMKE Rel ® Finansbank'in %46 (+100 kurucu) hissesinin National Bank of Greece'e satisinin 18 Adustos'ta
180 o ! : : ! f
J 6.00 1 Ay 1.7% -1.6% tamamla_mma& sonra_smda ba_mka istiraklerinden Finans International Holding N.V. ve Fmansbank
150 1500 (Romania) S.A.'nin Fiba Holding' e 600 mn Dolar karsiliginda satilmasiyla, banka 9A06 doneminde
120 1 4.00 3 Ay 3.6% 2.1% 546 mn YTL vergi oncesi kari diger faaliyet gelirleri hesabina yansitmistir. Bu durum bankanin cari
22 1300 donem net karinin 9A05'e kiyasla %157 artisla 700 mn YTL'ye ulagsmasini saglamistir.
o 1o | 12AyIK  52.6% 39.5%
0 100 ® Finansbank aktifleri 2005 yil sonuna kiyasla %36 artisla 16.8 milyar YTL seviyesine ulasirken,
01/11/2005  03/02/2006  01/05/2006  26/07/2006  20/10/2006 YBG 27.2% 31.6% banka krediler portféyi YTL krediler dnculiginde biylmesini sirdirerek ayni donemde %33'liik
artisla 10 milyar YTL seviyesini asmistir. Bu durum, Finansbank krediler/aktif oranini %60 ile sektoriin
Rasyolar (*2005/09) 2005/12  2006/09 | Milyar YTL 2005/12 2006/09 | en yuksek dizeylerine tasirken, cari ddnemde kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin briit faiz gelirleri
Likit AKtif/T Aktif 29% 33% | Kredi Hacmi 76 101 icindeki pay! ise Yap! Kredi Bankasi'nin da Uzerinde gercekleserek %75'e ulasmistir. Ote yandan,
Menkul Deg./T Aktif 16% 13% | Mevduat Hacmi 6.1 8.0 banka mevduat tabaninin YS05'e kiyasla %31'lik blyumeyle 8 milyar YTL'ye ulasmasi ve son
Mevduat/T.Aktif 50% 48% Briit Tak Alacak 021 025 donemde artan mevduat maliyetlerinin etkisiyle banka net faiz marji sektor genelinde oldugu gibi
Krediler/T.Aktif 62% 60% 9A05'e kiyasla gerileme gostererek %5.3'e gelmis, bu durum banka net faiz gelirlerindeki biyiimenin
Takipteki Al./Krediler 2.8% 2.5% SR 135 172 %11'de kalmasinda etkili olmustur. Ote yandan, banka krediler portfdyiinde KOBI, kredi kartlari ve
Karsilik Orani 100%  100% | OrtAKLKar 83 30" | tuketici kredilerinin toplam payinin YSO05'teki %49 seviyesinden %52'ye yiikselmesi ve artisin biiyiik
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 81% 75% | Ort.Ozs Kar 287 300" | oranda tiiketici kredilerinden kaynaklanmasi, cari donemde banka net ticret ve komisyon gelirlerinin
Net Ucret&Kom.GellT Faaliyet Gel. 24% 18% | * istirak satig kar ve kargliklar haric. %40'lik artigla 294 mn YTL'ye ulasmasini saglamistir.
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/09 2006/09 % ® 3C06 doneminde %2.5 seviyelerinde seyreden brit takipteki alacaklar rasyosu ve yiiksek faiz
Kredilerden Alinan Faizler 890 1,090 22% getirili aktifftoplam aktif oraniyla Finansbank'in aktif kalitesi agisindan sergiledigi olumlu tablo
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 168 241 43% strmektedir. Ancak, 9A06 doneminde NBG'nin olasi piyasa dalgalanmalarina karsi 145 mn YTL'lik
Faiz Gelirleri 1.105 1,455 32% serbest karsilik ayirmasinin da etkisiyle, bankanin istirak satis kari hari¢ faaliyet kari 9A05'e kiyasla
Mevduata Verilen Faizler 377 522 38% %28 oraninda gerilemistir. Ote yandan, Finansbank hisselerinin NBG tarafindan devralinmasi
Faiz Giderleri 486 768  58% | sonrasinda yapilacak cagri isleminde toplam 2.774 mn Dolar bedel tizerinde revizyon yapilmayacagi
Net Faiz Geliri o 619 687  11% | aciklanmistir. Denizbank'in Dexia'ya satisinda goriilen rnekte oldugu gibi, Finansbank hisselerine
Net Ucret&Kom.Gelirleri 209 294 40% o . ; : e } : ci .
Net Ticari Kar/Zarar 3o 86 ] y?pllacak ¢agri isleminde olusacak fiyatin, devir t.arlhmdelfl kur |I§ cagri oncesmdg plusacak kurdan
Faaliyet Gelirleri Toplam! 860 1.617 88% yuksel< ollla.r.nn kuIIa_nlImaS|yla" hesaplanrpasx halinde, cagrida hlssg basi aSQa".'. flyatl_n 5.80 YTL
Kredi ve Dig. Al. Kars. 133 326 144% o!acagl gOrulmektedir. Buna gore, kisa dénemde mevcut kur. sewyesmde.ygkarl yonde Clddl. ve k?.IICI
Faaliyet Kar/Zarari 373 804 115% bir hareket olma olasihigini disiik gérdigimizden FINBN hisse senetlerinin yukari yondeki marjinin
Vergi Oncesi Kar 392 812 107% | Sinirholdugunu distindyoruz.
Net D6nem Kar/Zarari 272 700 157%
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



