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Piyasa Yorumu Piyasa Verileri Son  Gunlik Haftalk BuYil Hacim* P. Degeri*
ABD perakende satiglar Ekim ayinda son (g ayin en hizl ylikselisini gosterdi. ABD’de 2. el konut BIST 100 75,382 1.0% 42% -3.6% 3.4 470
satiglar geriledi. Din Bullard’in agiklamalari gelismekte olan piyasalar olumsuz etkiledi ayrica FED BIST 30 92.148 1.0% 47% 5.7% 28 356
Ekim ayi tutanaklar agiklandi tahvil alimlarini 6niimiizdeki aylarda ekonominin gelisim gostermesiyle ’ e e e :
azaltabileceklerini sdylediler. Bu kayitlarin arkasinda ABD borsalarin hafif geri gekilmeler yasandi. Finansal 102,049 0.8% 3.8% -10.2% 2.4 268
Uzak Dggu piyasalarinda Gin, tllJtanakIannlardlr?dan yeni gline Satl(.:lll basladi ayrica 6ncu @alat Sanayi 67,678 1.3% 3.7% 4.7% 0.8 158
endeksi 50,4 agiklandi. 4 aydir ilk defa geri cekilmeler yasayan veri toparlanma karsisindaki zorluklara
dikkat gekti. Japonya'da 6niimiizdeki aylarda parasal genisleme artacak beklentisiyle yiikselisler Bankacilik 138,897 05%  3.2% -14.5% 1.4 165
yasandi. Yurticine bakacak olursak endeks diin volatilitesi ylksek bir giin yasamistir. Geri
cekilmelerde 74,000 destek noktasinda tutunan belirtilen seviyelerden tepki alimlarinin geldigini ex .
gordiik. Bugiin endeksin giine negatif basliyacagini diistinliyoruz. 75,000 destek noktasini kirarak Enéb‘ktolf* ':e1l;f HaC|3n1 ArtaGn 5 1859 Azalaon 3
74,500 destek noktasini test edebilir. Destek noktalarindan yeniden piyasaya alim gelecegini EKGY % 5 AGY 5% AVOD 5.3%
dlsuniyoruz. Tepki alimlari ile 75,000 seviyesi yeniden test edilebilir. GARAN 0.8% 505 DERIM 12.1% AVTUR 5.2%
Destekler 75.000-74.500-73.800 Direngler 75.500-76.300-76.800 HALKB 0.7% 279 HZNDR 10.4% GDKGS -5.0%
- L 0, 0,
Bugiin Takip Edilecek Veriler ISCTR 0.4% 209 KARTN  9.8% SKTAS -4.8%
AKBNK 0.5% 197 1ZMDC  8.1% LUKSK -4.7%
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Gosterge faizi gegtigimiz glinlerde 8,60 destek noktasini kiramadi ve belirtilen destek noktasini
. o - . " . ) I ) 3.0
kiramayinca gosterge faizinde ylkseligler yasanmistir. Yiikseliglerde dikkat edilmesi gereken nokta 75,000
9,10 seviyesidir. Geri ¢gekilmeler yasanmasi durumunda 8,60 destek noktasinin kirlmasi durumunda 2.0
geri ¢cekilmelerin 8,40 seviyesine kadar devam edecegini diigiinlyoruz. 72,000 10
DOVIZ 69,000 0.0
Eki Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas Kas
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Gegtigimiz gunlerde Merkez Bankasinin sikilagtirmaya gitmesinden dolayr USD/TL'de geri ¢ekilmeler — —
yasanmistir. 2,010 destek noktasini kirmasi durumunda 2,00 seviyesine, belirtilen destek noktasinin Faiz Piyasasi Son Gunluk* Haftalik* Bu Yil
kinimasi durumunda ise 1,9850 seviyesine kadar geri gekilmelerin devam edecegini diistinlyoruz. Go o
Osterge Bono, % 895  +17 4132 +267
TCMB Politika Faizi **, % 4.50
Makro ve Sirket Haberleri *baz puan
+Enka Ingaat <ENKAI TI>: Toplanti Notlari " 2014’e iligkin olumlu beklentiler... *Haftalik Repo Faizi
Déviz Piyasalari Son  Gunlik Ayhk Bu Yil
ABDS$/TL 2.0098 0% 2% 13%
€/TL 2.7190 0% 1% 16%
Ajanda Yurtdisi Piyasalar
22.11 * Rusya'nin Basbakani Putin Recep Tayip Erdogan ile bulusuyor. Endeks Kapanis ~ Gnllik Kapanig
25.11 * Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani Kasim 2013 Dow J. 15,901 -0.41% Altin ($/ons) 1,246
NASDAQ 3,921 -0.26% Brent Petrol ($/wl) 108
FTSE-100 6,681 -0.25%
CAC-40 4,268 -0.09%
DAX 9,202 0.10%
BOVESPA 53,033 -2.35%
NIKKEI 225 15,366  1.92%
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Sirket Haberleri
Enka insaat <ENKAI TI>: Toplanti Notlari " 2014’e iliskin olumlu beklentiler..."

Diin, Enka ingaat <ENKAI TI> sirket yonetimi ile sirketin faaliyetleri konusunda bir toplanti
gerceklestirdik.

e Toplanti sonrasinda, Enka insaat igin sirketin taahhiit grubu faaliyetlerine ydnelik olumlu
beklentilerine paralel hedef degerimizi 5% oraninda artirarak TL8.04/hisse (6nceki
L7.64/hisse) seviyesine yiikseltiyoruz. Hedef degerimiz son kapanisa goére 20% yukari
potansiyel tagiyor.

o Sirket hisseleri igin “AL” onerimizi korurken, oneri listemizde tutmaya devam ediyoruz.
Hisse 2014T 6.1x FD/FAVOK ve 12.0x F/K garpanlarinda islem gériirken, ¢arpanlar benzer
sirketlere gore sirasiyla ve 10% ve 26% iskontoya isaret ediyor.

Toplantida 6ne ¢ikan satir baslari agsagidaki gibidir:

Taahhiit Grubu: Taahhiit segmentine yénelik olumlu gériisiimiizii koruyoruz. Sirket yonetimi
Irak ve BDT Ulkeleri basta olmak lzere énimuizdeki donemde yeni is alimlarinin devam etmesini
bekliyor. Her ne kadar kalan is miktari blyukligine yoénelik bir 6ngéri paylasiimasa da 2013 yil
icin 2.3 milyar ABD$, 2014 yili icin 2.5 milyar ABD$ net satis biyikligine ulasiimasi bekleniyor.
Karlilik tarafinda ise énimizdeki dénem karlihgin 9A13 performansina paralel olmasi bekleniyor.
Hatirlanacagi Uzere sirketin 42 milyon ABD$ tek seferlik geliri arindiriimis FAVOK marji 16.5%
seviyesinde idi.

Bahsi gegen sirket beklentilerine paralel, taahhiit segmenti 2014 yili net satis ve FAVOK
beklentilerini sirasiyla 21% ve 19% artirarak 2.56 milyar ABD$ ve 428 milyon ABD$ seviyesine
yukseltiyoruz.

Gayrimenkul: Doluluk oranlarindaki artig ile gayrimenkul grubu Enka i¢cin daha fazla deger
yaratiyor. 3C13’de ofis segmentindeki doluluk oranlari 92% seviyesine yukselirken (213 de 90%),
perakende gayrimenkullerdeki doluluk orani 100% seviyesinde seyretti.

Yatinimlar tarafinda ise Kuntsevo ve Sergiev Posad projeleri planlandigi gibi devam ediyor. iki
projenin tamamlanmasiyla yillik 72 milyon ABD$ kira gelirinin olusmasini beklemekteyiz. iki
projenin tamamlanmasi sonrasinda Enka Kashirskaya, Marina Rosha, Balyaevo and Vernadskovo
projelerini devreye almayi planliyor. Projelerin baslangi¢ asamasinda olmasi nedeniyle su an igin
degerlememize yansitmiyoruz.

Enerji: Enerji segmenti rakamlarinda herhangi bir degisiklik yapmiyoruz. Hatilanacagi lzere
enerji segmentinde 3C13 itibariyle degerlememize sirketin 10 gaz tlurbinin dénudsimune iliskin
projeyi degerlememize yansitmistik. 2015’de baslamasi ve 2018’de tamamlanmasi planlanan
donilisiim projesi Enka igin ilave 76 milyon ABD$ deger ifade ediyor.
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Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler gtvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin virlis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



