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BIST-100 endeksi aciista geri
cekilecektir ama, 74.500-74.750
seviyesi  desteginin  calisacagini

soyleyebiliriz. Dolayisiyla acilistaki
sert hareketlere cok fazla itibar
edilmemeli. Bugiinkii ABD issizlik
basvurulari cok daha 6nemli hale
geldi ve 6 Aralik’taki tarim disi
isthdam verisi aciklanana kadar
piyasalar dalgali seyrini korur. BIST-
100 endeksinin bugtin 74.700-75.000

araliginda acilis yaptiktan sonra yatay

Devaml ||n tlk|alnl

TCMB diin gerceklestirdigi

ekonomistler toplantisinda
enflasyonun, gecmisteki kur oynakligi
nedeniyle bir siire icin hedefin
tzerinde kalacagini agikladi. Sunumda,
| ay vadeli repo ihalelerinin sona
erdirilmesiyle, Mayis ayindan bu yana
yapilan sikilasmanin 350 baz puan
civarinda oldugu ve | yillik enflasyon
bekleyislerinde artisin 60 baz puan
oldugunu belirtildi. Hazine piyasa
yapici bankalara 300.9 milyon TL ek

satis yaptl.

FOMC tutanaklarinin en carpici etkisi
belki de ABD 10 yilik faizlerinde
gozlendi. 10 yilliklar bir anda 10
puana yakin yikselis kaydederek
%2.80'e yiikseldi. Din 9%8.95
seviyesinden kapanis yapan 2 yil
vadeli gosterge tahvilin  bilesik
faizinde buglin %9'un tizerinde bir

kapanis olabilir.

Devami icin tiklayiniz

Ekim ay1 FOMC tutanaklarindan aylk
85 milyar dolar tutarindaki tahvil
alimlarinin 6niimiizdeki  aylarda
azaltilabilecegi mesajinin ¢ikmasiyla
ABD endeksleri giinii diistisle kapadi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri de son 2
ayin zirvesine tirmand:. TSI 15:30’da
Ekim ay1 Uretici Fiyatlari Endeksi, TSI
16:00’da Kasim ay1 6ncii PMI verileri
ve TSI 17:00’da Philedelphia Fed
Anketi aciklanacak. Fed
yoneticilerinin konusmalari da takip

edilmeli.

Aralik vadeli 94.000 kullanim fiyath

call opsiyonunda 28 adet islem

olurken agik pozisyon sayisi |15'e
Aralik vadeli endeks 30

153.376 adet

ylikseldi.
kontratinda islem
olurken 6.097 adet pozisyon acildi.
Aralik vadeli Euro Dolar kontratinda
1.309 adet islem olurken 253 adet
pozisyon kapandi ve seans sonunda
acik pozisyon sayisi 3.637 oldu. Aralik

vade endeks kontratlarinin giine 500

- 700 puan dustsle baslamasini

Doviz
Dolar/TL’de diin hareketli seanslar
yasandi ve bir siiredir hedefledigimiz
2.00 FOMC

oncesi gorildu.

seviyesi tutanaklar

FOMC
Dolar/TL hizla yukari yénlii yol aldi ve

tutanaklarinin ardindan
bu sabah itibariyle 2.0200’ye yakin
seyir izliyor. Takip ettigimiz dusls
kanali diin yukari yonli kirildi. Bundan
sonraki 6nemli direncler 2.0240 ve
2.0350’de bulunuyor.

: Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz

Avrupa borsalari diinii karisik seyirle

tamamladilar. Bugiiniin veri
glindeminde; Fransa, Almanya ve
Euro Bolgesi’nin Kasim ayi imalat ve
hizmet sektorii aktivite endeksi olan
PMI verileri 6ne cikiyor. Ekim ayinda
Euro Bolgesi’nin 51.3 olan imalat
PMP'inin Kasim’da 51.5’e yiikselmesi
bekleniyor. Giiniin devaminda ise
ECB baskani Draghi’nin konusmasi

ile Euro Bélgesi’nin Kasim ay: tiiketici

giiveni (Onceki: -14.5) takip edilecek.

Cin’de HSBC oncil imalat PMI

verisinin son iki ayin en diisiik
seviyesine inmesi ve Fed’in varlik
azaltima

alimlarinda gidecegi

beklentilerinin  dogmasi sebebiyle

Asya piyasalarinda Japonya haric
diisiisler  hakim.  Yenin  dolar
karsisinda deger kaybinin devam
etmesi ise Japon piyasalarini
destekleyen 6nemli unsurlardan bir
tanesi. Usd/Jpy paritesi saat 8:30
itibariyle 100.70 seviyesinden islem

gortyor.

Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz Devami icin tiklayiniz
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Piyasalar (BIST )
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birlesip de FED yesi

Dudley’den gelecek yilki blyiimenin de cok giiclii olmayacagi mesaji gelince, gelismekte
olan piyasalara alimlar geldi. Banka hisselerinde baslayan alimlar holdinglerle devam etti.
Fakat diin gece agiklanan FED tutanaklarinda “gelecek aylarda tahvil azaltiminin ekonomik
verilere bakilarak baslatilabilecegi” mesaji ¢ikti. Bu mesaj, ABD borsalarinda satislari
tetikledi ve Dow yiizde 0.41, S&P endeksi de yiizde 0.36 deger kaybetti. Dolayisiyla diinki
gliclii alimlar bugiin devam edebilir mi? Sorusu giindeme geliyor. Normalde FED toplantisi
29 Ekim’de bitmisti ve bu toplanti sonrasinda Janet Yellen’den gelen mesajlara bakildiginda,
ABD ekonomisinde gliclii bir toparlanma goriildiikten sonra tahvil azaltiminin (tapering)
baslayabilecegi mesaji alinmisti. Bizim piyasanin bugiin elbette ki, dis piyasalardaki
gelismeleri dikkate alacagimi diisiinliyoruz ama, diinkii yikselisin ardindan en azindan
73.500-74.000 araliginin giicli bir destege déniistuigiinii de séyleyebiliriz. Su an piyasada
tapering Aralik-Ocak’ta mi yoksa Mart’ta mi baglayabilecegi konusunda uzman gériisleri
ikiye bolinmis durumda. Fakat artik bunun cok fazla bir 6nemi kaldigini diislinmiiyoruz.
Daha dogrusu piyasa dinamiklerinin orta vadeli goriiniimii tizerinde Mayis veya Haziran’daki

tlirden yikic etki beklememek gerek.

Bu sabah, Cin ylizde 0.88 asagida (PMI verisi beklentilerden diisiik geldi ve emlak sektori
hisseleri deger kaybediyor). Japonya yiizde |.85 yukarida bulunuyor. ABD vadelileri ise
ortalama yiizde 0.12 asagida bulunuyor. Bu sartlar altinda BIST-100 endeksi agilista geri
cekilecektir, ama 74.500-74.750 seviyesi desteginin calisacagini sdyleyebiliriz. Dolayisiyla
agilistaki sert hareketlere ¢ok fazla itibar edilmemeli. Bugiinkii ABD issizlik bagvurulari cok
daha 6nemli hale geldi ve 6 Aralik’taki tarim disi istihdam verisi aciklanana kadar piyasalar
dalgali seyrini korur. BIST-100 endeksinin bugiin 74.700-75.000 araliginda agilis yaptiktan
sonra yatay bir seyre girecegi soylenebilir. Bundan sonraki yoni yine dis piyasalar

belirleyecektir.

- isl
. Ginlik % | Ayhk % Fiem
s5on Deger . N Hacmi
Deg. Deg.
[(Min TL)
iIMKB100 75,382 1.02% -4.4% | 3,368
MSCl GOP 1,020 -0.48% |-1.39% -
iMKB30 92,148 0.99% -4.5% | 2,812
BANKA END| 138,897 0.46% -F.0% | 1,434
SANAYI END 86,705 0.86% -1.6% -
GOST FAIZ B.05% 1.94% | 16.4% -

BIST-100 endeksi agcilista geri ¢ekilecektir ama, 74.500-
74.750 seviyesi desteginin calisacagini sodyleyebiliriz.
Dolayisiyla acilistaki sert hareketlere ¢ok fazla itibar
edilmemeli. Bugiinkii ABD issizlik basvurulari cok daha
onemli hale geldi ve 6 Aralik’taki tarim disi istihdam verisi
acliklanana kadar piyasalar dalgali seyrini korur. BIST-
100 endeksinin bugiin 74.700-75.000 araliginda agilis

yaptiktan sonra yatay bir seyre girecedi soOylenebilir.
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Piyasalar (VIOP)

vioP
BORSALARDA DUN :ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,26, S&P 500 %
0,36 deger kaybetti. Dow Jones ise giinii % 0,41 deger kaybi ile 15.900 puandan
tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya % 0,10 deger kazanirken ingiltere % 0,25
deger kaybetti. BIST 100 Endeksi 6nceki seansta 73.970 — 75.394 puan araliginda
hareket etti ve giinii % 1,02 deger artisi ile 75.381 puandan tamamladi. Aralik vadeli
endeks 30 kontratinda 153.376 adet islem olurken 6.097 adet pozisyon agildi. Seans
sonunda acik pozisyon sayisi 183.949 oldu. Endeks opsiyonlarinda agirlikli olarak alim
(Call) endeks opsiyonlari islem goérdi. Aralik vadeli 94.000 kullanim fiyath call
opsiyonunda 28 adet islem olurken acik pozisyon sayisi | |5'e yiikseldi.
DOVIZ PIYASASINDA DUN : Aralik vadeli dolar kontratinda 15.345 adet islem
olurken 3912 adet pozisyon acildi. Seans sonunda acik pozisyon sayisi 130.062 oldu.
Aralik vadeli Euro Dolar kontratinda ise 1.309 adet islem olurken 253 adet pozisyon
kapandi ve seans sonunda acik pozisyon sayisi 3.637 oldu.
PIYASALARDA BUGUN :En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 93,75 USD,
Altin’in onsu 1.247 USD ve Euro/USD paritesi ise 1,3424 seviyesinde.
Almanya’ da TSI 10:30’ da imalat ve Hizmet (Kasim), Euro Bolgesi’ nde TSI 11:00’ da
imalat, Hizmet ve Bilesik PMI (Kasim), ABD’ de TSi 15:30° da Haftalik Issizlik
Bagvurulari, UFE (Ekim), Markit PMI (Kasim - Oncii), TSI 17:00° da Philadelphia FED
imalat Sanayi Endeksi (Kasim), Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim) aciklanacak. Ayrica TSi
12:00’ da Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi, TSi 19:30’ da Richmond FED
Baskani Jeffrey Lacker ve TSI 20:00’ da St. Louis FED Baskani James Bullard konusacak.
Yurt icinde ise agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak 2,0130,
2,0060, 1,9980 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,0200, 2,0240, 2,0320 seviyeleri direng
olacaktir. Aralik vadeli dolar kontrati 2,0320 - 2,0420 bandinda islem gorebilir.
Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 1,92 deger artisi mevcut. ABD' de Dow Jones
en yakin vadeli kontratlari giine 15 puanlik deger kaybi ile devam ediyor.
Aralik vadeli endeks kontratinda yukari yonlii hareketlerde 92,000, 93.000, 93.650
direng, asagi yonli hareketlerde ise 91,100, 90,550, 89,650 destek konumundadir.

Aralik vade endeks kontratlarinin giine 500 - 700 puan ddstisle baslamasini bekliyoruz.

Aralik 94.000 call

opsiyonunda 28 adet islem olurken acgik pozisyon

vadeli kullanim fiyatli
sayisi 115'e ylkseldi. Aralik vadeli endeks 30
kontratinda 153.376 adet islem olurken 6.097 adet
acildi. Euro

1.309 adet islem olurken 253 adet

pozisyon kapandi ve seans sonunda agik pozisyon

pozisyon Aralik  vadeli Dolar

kontratinda

sayisi 3.637 oldu. Aralik vade endeks kontratlarinin
gine 500 - 700 puan dusisle baslamasini

bekliyoruz.

matriks

uuuuu

]
0
=]
o
u

ig i9 20

Mimtaz Uslu, Vadeli i§lemler Bolimu
3

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




‘ GEDIK Yatinnm Danismanligi 21 Kasim 2013

Www.paramineyapayim.com

Piyasalar (Doviz,Altin ve Tahvil)

Son Deger Giinliik % Deg. A;mi%
. . ef.
Dolar, Altin ve Tahvil-Bono Piyasasi DOLAR/TL > 0080 o2 =
Altin (Ons)
EURO/TL 2.6952 -0.81% -0.7%
Diin Altin FOMC tutanaklari &ncesi énemle vurguladigimiz ABD verilerinin | DOVIZ SPT 2.3515 -0.47% 0.6%
(perakende satislar, TUFE ve mevcut ev satislart) aciklanmasinin ardindan 1274’te | ALTIN (ONZ) 1,247 -0.88% -7.1%
bulunan destegi kirdi ve 1260"in altina sarkti. 08:37 itibariyle

Sonrasinda FOMC tutanaklari yayinlandi ve o6niimiizdeki toplantilarda tahvil
alimlarinin azaltilabilecegi mesaji verildi. istihdamda acikca iyilesme gériilmeden
dénce de tahvil aliminin azaltimasinin degerlendirilmeye alinmis olmasi ise | Dolar/TL'de diin hareketli seanslar yasandi ve bir
tutanaklarin en carpici yonilydi. Tutanaklarda alinan mesajin ardindan Altin'da | siredir hedefledigimiz 2.00 seviyesi FOMC
satislar daha da sertlesti ve 1240 seviyelerinden islemler gegmeye basladi. tutanaklari 6ncesi gorulda.

Bu sabah itibariyle 1247 civarinda olan ve diistis trendi icinde zayf seyir izleyen Altin, FOMC tutanaklarinin ardindan Dolar/TL hizla
énumiuzdeki giinlerde 1200-1100 araligina gerileyecek olursa alim yénlii sert tepki | yukari yonli yol aldi ve bu sabah itibariyle
gelebilir. 1269 en 6nemli direnc noktasi. 2.0200’ye yakin seyir izliyor. Takip ettigimiz disus
kanali dun yukari yonli kirildi. Bundan sonraki
Dolar/TL . o
o6nemli direncler 2.0240 ve 2.0350’de bulunuyor.
Dolar/TLl'de diin hareketli seanslar yasandi ve bir siiredir hedefledigimiz 2.00
seviyesi FOMC tutanaklari 6ncesi goriildii. Diin 17:30’da, BIST 100’e alimlarin geldigi
anda DXY endeksinde cikis yasanmasi dikkate degerdi. Bu celiskinin sebebi aksam

FOMC tutanaklarinin yayinlanmasinin ardindan anlam kazanmaya basladi. Normal

sartlarda FOMC o6ncesi tahvil alimi ile ilgili ortak endiselerden dolayi dolar endeksi

ve hisse senedi piyasamizin zit hareket etmesi beklenirdi.

FOMC tutanaklarinin ardindan Dolar/TL hizla yukari yénli yol aldi ve bu sabah
itibariyle 2.0200’ye yakin seyir izliyor. Takip ettigimiz diisiis kanali diin yukari yonlii

kirildi. Bundan sonraki énemli direncler 2.0240 ve 2.0350’de bulunuyor.

Tahvil-Bono Piyasasi

FOMC tutanaklarinin en carpici etkisi belki de ABD 10 yillik faizlerinde gézlendi. 10
yilliklar bir anda 10 puana yakin yiikselis kaydederek %2.80'e yiikseldi. Diin %8.95 s 15 11z l1a ks ha lia Do |ﬁ &lale

seviyesinden kapanis yapan 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizinde bugiin 9%69'un

lizerinde bir kapanis olabilir.

Emin Tay
4
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Tiirkiye Ekonomisine ve Gelismelere Bakis

Tirkiye’de bugiin veri akisi bulunmuyor.

TCMB diin ekonomistler toplantisinda “Tirk Ekonomisinde Para Politikasindaki

Giincel Gelismeler" baslikl sunum gerceklestirdi.

Enflasyonun hala odak noktasi olduguna dikkat cekilen sunumda enflasyonun,
gecmisteki kur oynakligi nedeniyle bir siire icin hedefin lizerinde kalacag) belirtildi.
Para Politikasi Komitesi; ihtiyath para politikasi durusunun giiclendirilmesi ve kisa
vadeli para piyasasi faizlerinde oynakligin daha da azaltiimasina karar verildigini

aciklad.

I ay vadeli repo ihalelerinin sona erdirilmesiyle, Mayis ayindan bu yana yapilan
sikilasmanin 350 baz puan civarinda oldugu ve | yillik enflasyon bekleyislerinde artigin

60 baz puan oldugunu belirtti.

Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan Uluslararasi Yatirim Pozisyonu verilerine
gore; Tirkiye'nin yurt disi varliklar Eylil sonu itibariyle 226.5 milyar dolar,

yiikiimliliikleri ise 626.4 milyar dolar oldu.

Hazine Mistesarligi haftanin ilk iki giiniinde diizenledigi 5 adet tahvil ihalesinin

ardindan piyasa yapici bankalara 300.9 milyon TL ek satis yapti.

Diizenlenen 3 ihalede ek satis yapildi, 2 ihalede ise ek satis gerceklestirilmedi.
Hazine Pazartesi ve Sali giinii diizenledigi 5 ihalede ROT dahil toplam 10 milyar
316.5 milyon TL satis gerceklestirmisti. Diin gerceklestirilen ek satisla birlikte tg
ihalede piyasaya toplam 10 milyar 617.4 milyon TL satis gerceklestirdi.

Merkezi Yoénetim Dig Borg Stoku Ekim ayi sonu itibariyle 84.48 milyar dolar olarak
gerceklesti. (Onceki: 82.80 milyar dolar)

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan diin yaptigi konusmada kalici ve siirdiiriilebilir
biiylime icin yapisal reformlarin sart oldugunu ve enerjide disa bagimli olundugunu,

bunu ¢6zmek icin adimlarin atilmasi gerektigini aciklad.

Babacan konusmasinin devaminda, kriz déneminde ABD’de 8, Avrupa’da 6 milyon
kisinin isinden oldugunu ve Tirkiye’nin krizden bu yana 6 milyonun iizerinde

istihdam yarattigini ifade etti.

21 Kasim 2013

Tirkiye

Turkiye’de bugun veri akigi bulunmuyor.
TCMB

toplantisinda

din  gerceklestirdigi  ekonomistler

enflasyonun, gecmisteki  kur
oynakligi nedeniyle bir sire igin hedefin Gzerinde
kalacagini agikladi. Sunumda, 1 ay vadeli repo
ihalelerinin sona erdiriimesiyle, Mayis ayindan bu
yana yapilan sikilagsmanin 350 baz puan civarinda
oldugu ve 1 yillik enflasyon bekleyislerinde artisin
60 baz puan oldugunu belirtildi.

Hazine piyasa yapici bankalara 300.9 milyon TL ek

satis yapti.
Gecelik Barg Alma -Verme Fair Koridan
——— BIST Bankalararam Gecelk Repo Faizled®
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“Hayrak: BIST,TCME BIST Banialararas: Gecolh Repo Faizine 18 baz pudan EEST ighkem malkell aklanmigir.
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Amerika

Giinliik % | Ayhk %

Son Deger US uu ;I .

Amerika = =&
DOW JONES | 15,901 -0.41% 2.80%

Ekim ayr FOMC tutanaklarinda yer alan aylik 85 milyar dolar tutarindaki tahvil

alimlarinin dniimiizdeki aylarda azaltilabilecegi ifadesiyle ABD borsalari giini 3P>00 1,781 -0.36% 1.52%
diistisle kapadi. ABD 10 yillik tahvil faizleri de son 2 ayin zirvesine tirmandi. Dow NASDAQ 3,921 -0.26% | -0.21%
Jones 9%0.42 oraninda diisiisle 15.900 puana, S&P 500 960.36 oraninda diisiisle DXY 81.17 0.07% 2.44%

1.781 puana, Nasdaq da 9%0.26'lik geri cekilmeyle 3.921 puana geriledi.

TSi 15:30°da Ekim ayi Uretici Fiyatlari Endeksi (Beklenti: -960.2 Onceki: -%0.1),
TSI 16:00'da Kasim ayi éncii PMI verileri (Beklenti: 53.0 Onceki:51.1) ve TSI | Ekim ayi FOMC tutanaklarindan ayhk 85 milyar
17:00°daPhiledelphia Fed Anketi (Beklenti: 15.5 Onceki: 19.8) aciklanacak. Fed dolar tutarindaki tahvil alimlarinin dnumuzdeki
yoneticisi Jerome Powell ve St Louis Fed Baskani James Bullard’in konusmalari da aylarda azaltilabilecedi mesajinin cikmasiyla ABD

takip edilmeli. endeksleri giini disisle kapadi. ABD 10 yillik

FOMC tutanaklari: QE gelecek aylarda azaltilabilir tahvil faizleri de son 2 ayin zirvesine tirmandi. TSi

ABD'de 29-30 Ekim'de gerceklestirilen Federal Acik Piyasa Komitesi toplantisinin 15:30'da Ekim ay) Ureticil Fiyatlan Endeksi, TS|

diin yaymnlanan tutanaklarina gére, FOMC iyeleri, tahvil alim programinda 16:00'da Kasim ayi oéncii PMI verileri ve TSI
éniimiizdeki aylarda bir azaltima baslamayi beklemeye devam ettiklerini, ancak 17:00'da Philedelphia Fed Anketi agiklanacak. Fed
bunun icin daha iyi ekonomik veriler gérmeleri gerektigini ifade ettiler. FOMC yoneticilerinin konusmalari da takip edilmeli.

tyeleri istihdam piyasasinda 6nemli iyilesme olana kadar tahvil alim programinin

devam edecegini belirttiler.

Bugiin, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi J. Yellen’in adayligini oylayacak.

ABD 10 Yilik Tahvil Faizleri
Diger Basliklar tlik Tahvil Faizleri

] rmatriks = |-[o[
.
* ABD'de perakende satislar beklenenden cok yiikseldi (Gerceklesen: 960.4 — dorare
Beklenti: 960.0 ). 1
—z.5
* ABD'de tiiketici fiyatlari geriledi (Gerceklesen:-%0.1 Beklenti: 9%0.0). —2.25
—=.
* ABD'de 2. el konut satislari geriledi (Gerceklesen 5.12 mir dolar Beklenti: 5.13 1105
mlr dolar). ] 1l5
* New York Fed Bagkani Dudley, istihdamdaki kazanglarin stirdirilmesi icin daha i3 :
hizl bilyiimenin gerektigini savundu. L1 Elaim]
* St. Louis Fed Baskani Bullard, giiclii istihdam verilerinin QE'nin Aralik'ta azaltiimasi
ihtimalini artiracagini soyledi.
Erol Glircan
6
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Avrupa

ingiltere Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ile Almanya’nin Ekim ayr UFE verisi
ardindan FED’in son toplanti tutanaklarini bekleyen Avrupa borsalari diini karisik
seyirle tamamladilar. Bugiiniin veri giindeminde; Fransa, Almanya ve Euro
Bolgesi’nin Kasim ayi imalat ve hizmet sektori aktivite endeksi olan PMI verileri

one ¢ikiyor.

Ekim ayinda Euro Bélgesi’nin 51.3 olan imalat PMI'inin Kasim’da 51.5’e yiikselmesi
beklenirken, Avrupa’nin en biiylik ekonomisi Almanya icin ise beklenti 52.0
diizeyinde. Giiniin devaminda ise ECB baskani Draghi’nin konusmasi ile Euro
Bolgesi’nin Kasim ay: tiiketici giiveni (Onceki: - 14.5) takip edilecek.

BOE’nin diin agiklanan toplanti tutanaklarinda, faiz ile varlik alim programina iliskin
kararlarin oybirligi ile alindigi goriildii. Tutanaklara gére, Ingiltere’de biiyiimenin
kisa vadede yiikselmesi ve yilin son ceyreginde +90.9 oraninda olmasi bekleniyor-.
Ulke disindaki ekonomik ortam biyiimeye yardimc olmasa da, ekonomik
toparlanmanin tiiketim ve konut harcamalari ile saglanacag belirtiliyor. Issizlik
oraninin éniimiizdeki 3 ay boyunca gerilemesi beklense de, BOE %7’lik issizlik
hedefine ulasilsa dahi faizlerin bir siire daha indirilmeyeceginin de sinyallerini verdi.

ECB’nin 25 bp’lik faiz indirimi kararinin ardindan piyasalarda, merkez bankasinin
mevduat faizini de sifirin altina cekebilecegi konusuluyor. ECB yo6netim kurulu
Uyesi Jens Weidmann diinkii agiklamasinda para basmanin krizin ¢ézimi
olmadigini ve ECB’nin teknik olarak politika seceneklerinin sonuna gelmedigini
sOyledi.

Almanya’da iretici fiyatlari Ekim ayinda 9%0.2 diiserek +%0.5’lik beklentinin
gerisinde kaldi. UFE yillik bazda ise 9%0.7 diisiis gésterdi.

Eur/Usd Paritesi; Diin Euro tarafinda Almanya’nin beklenti altinda gelen UFE verisi
aciklanirken, FED’in Ekim ayi toplanti tutanaklarinda, gériiniim iyilesmeden 6nce
tahvil alimlarinin azaltimi olasiliginin degerlendirilmis olmasi dikkat cekti. Paritenin
seyri agisindan bugiin Almanya, Fransa ve Euro Bolgesi PMI verileri ile ECB baskani
Draghi’nin konusmasi; Dolar tarafinda ise ABD’nin haftalik issizlik basvurulari ve
Ekim ay1 UFE verileri takip edilebilir. Diin Dolar Endeksi (DXY)'ndeki yiikselisle
birlikte yukari trendini asagl kiran parite 1.3544’ten 1.3415’e kadar geriledi. Bu
sabah 1.3425 civarindan islem géren Eur/Usd icin ilk destek 1.3390 seviyesinde
bulunuyor. Yukari yonlii hareketlerde ise ilk olarak 1.3480 seviyesi hedeflenebilir.
Destekler: 1.3390; 1.3315 Direncler: 1.3480 ; 1.3540

Son Deger EUSII:; % AEI;E?E
ALMANYA 9,202 0.10% | 2.85%
FRANSA 4,268 -0.09% |-0.63%
INGILTERE 6,681 -0.25% |-0.22%
EURO/DOLAR | 1.3425 -0.11% |-2.59%

Avrupa borsalari dunu karisik seyirle tamamladilar.
Bugunin veri giindeminde; Fransa, Almanya ve
Euro Bolgesi’nin Kasim ayl imalat ve hizmet
sektorlu aktivite endeksi olan PMI verileri 6ne
¢ikiyor. Ekim ayinda Euro Boélgesi'nin 51.3 olan
imalat PMI'inin Kasim'da 51.5'e yikselmesi
bekleniyor. Ginun devaminda ise ECB baskani
Draghi’nin konusmasi ile Euro Bolgesi'nin Kasim

ay! tiiketici giiveni (Onceki: -14.5) takip edilecek.

4] EvRUSD |_s0 ratriks  =|=[oj=

Betiil Seyran Turasoy

Avni Dilligil Sokak Gelik Is Merkezi B Blok 9 / | |

Mecidiyekoy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatinnm Danismanligi
Www.paramineyapayim.com

21 Kasim 2013

Asya
Cin’de HSBC 6nciil imalat PMI verisinin son iki ayin en dusiik seviyesine inmesi ve
Fed’in varlik alimlarinda azaltima gidecegi beklentilerinin dogmasi sebebiyle Asya
piyasalarinda Japonya harig diisiisler hakim. Yenin dolar karsisinda deger kaybinin

devam etmesi ise Japon piyasalarini destekleyen énemli unsurlardan bir tanesi.

Japonya Merkez Bankasi, beklenildigi gibi para politikasinda degisiklige gitmedi.
Karar sonrasi yapilan aciklamada, ekonominin ilimh sekilde toparlanmakta oldugu

yoniindeki beyanatlar yinelendi.

Uzun siiredir biiyimeye isaret eden Cin PMI verileri bu sefer beklentileri
karsilayamadi. HSBC'nin agikladigi Cin 6nciil imalat verisi diisen ihracat siparislerinin

etkisiyle 50.4 olarak aciklandi. Bu rakam son 2 ayin en dustik seviyesine isaret ediyor.

Cin Merkez Bankasi, déviz rezervlerini artirmanin, artik Cin’in ¢ikarina olmadigini
acikladi. Bu aciklama yuanin degerlenmesini engelleyen dolar alimlarinin kontrol
altina alinacag) beklentileri kuvvetlendirdi. Cin'in 3. ceyrekte déviz rezervleri 3.66

trilyon dolar seviyesinde.

Mmatriks - _|olx]
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Son Deger Eu;Lu; * A;'!;.%
EiN 2,192 -0.65% -0.83%
JAPONYA 15,366 1.92% 4.44%
G. KORE 1,994 -1.16% -3.03%
HOMNG KONG 1,092 -0.29% -0.30%
DOLARSYEN 100.73 0.69% 2.63%

Cin’de HSBC 6ncul imalat PMI verisinin son iki ayin
en diusik seviyesine inmesi ve Fed’in varlk
alimlarinda azaltima gidecegi beklentilerinin
dogmasi sebebiyle Asya piyasalarinda Japonya
hari¢c disisler hakim. Yenin dolar karsisinda deger
kaybinin devam etmesi ise Japon piyasalarini
destekleyen dnemli unsurlardan bir tanesi.

saat 8:30

seviyesinden islem goéruyor.

Usd/Jpy paritesi itibariyle 100.70

Usd/Jpy paritesi: Diin 100.14 seviyesinden agilan Usd/py paritesi 99.79 seviyesine
geri cekildikten sonra gelen alimlarla birlikte tekrar yoniinii yukari cevirdi. Bu sabah
gelen BOJ karariyla birlikte pariteye yiikselisler hakim. BOJ, para politikasinda
degisiklige gitmeyecegini agiklamasinin yani sira ekonomideki iiml toparlanmaya
dikkat cekerek genislemeci politikalarin basarisini vurgulamis oldu. Saat 8:30
itibariyle 100.70 seviyesinden islem goéren paritenin oniindeki ilk direngl100.80
seviyesinde bulunmaktadir. Asagi yonli hareketlerde ise 100.30 destegi takip
edilecektir. Destek: 100.30-99.80-99.50 Direng: 100.80- 101.30- 101.50

i rmatcriks  =[=[al=
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Kadriye Kavas
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Haberi KAP

Tirk Hava Yollari (THYAQO): Rekabet Kurulu'nun web sitesinde yer alan
aciklamaya goére; Mobil Oil Tirk varliklarinn, THY Opet Havacilik
tarafindan iktisabi islemi icin Rekabet Kurulu’na basvuruldu.

Akdeniz Giivenlik Hizmetleri (AKGUV): Akdeniz Giivenlik, Devlet Hava
Meydanlari isletmesi 6zel giivenlik hizmeti alimi ihalesini kazandi.
Kartonsan (KARTN): 20.12.2013 Tarihinde Olaganistii Genel Kurul
Toplantisi Yapilmasina karar verildi.

Giibre Fabrikalari (GUBRF): Negmar Denizcilik Anka ve Dicle isimli
verilen 2 yeni LPG gemisini filosuna katarak Ipg gemi sayisini 5'e gikardi.
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB): Kaynak ve enerji verimliligi
alanlarinda gerceklestirilecek yatirimlara finansman saglamak (zere
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Kalkinma Bankasi'ndan (KfW) temin ettigi
100 milyon Euro tutarindaki krediye iliskin s6zlesme diin imzalandi.
Dogus GYO (DGGYO): Sirketin kismi bolinme kararina bagh olarak,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Kasim 2013 tarih, 12233903-325.04.01-
1052 sayili yazisi ile Kismi Bélinme islemi basvurusunun karsilandigs sirkete
bildirilmistir.

Anadolu Efes (AEFES): Moody's, Anadolu Efes'in uzun vadeli kredi notu ile
nominal tutari 500 milyon Amerikan Dolari ve itfa tarihi 2022 olan
tahvillerinin notunu "Baa3" olarak teyit etmistir. "Duragan” olan uzun vadeli

kredi not gériiniimiinii ise "Negatif' olarak revize etmistir.
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Haftalik Veri Takvimi

18 Kasim Pazartesi

01:50/Japonya/Konut Kredileri (yillik)/3. Geyrek /Onceki: + % 3.2 Gerceklesen: + % 3.0
I 1:00/Euro Bélgesi/Cari islemler Dengesi/Eyliil/Onceki: + 17.4 milyar euro Gerceklesen:
+ 14.0 milyar euro

1 1:00/Euro Bélgesi/Cari islemler Dengesi/Eyliil/Onceki: + 17.4 milyar euro/Revize: +
17.9 milyar euro/ Gergeklesen: + 13.7 milyar euro

12:00/Euro Bolgesi/Dis Ticaret Dengesi/Eyliil/Onceki: + 12.3 milyar euro Gerceklesen:
+ 14.3 milyar euro

16:00/ABD/Toplam Yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 2.9 milyar dolar
16:00/ABD/Net Uzun Vadeli yabanci Sermaye Girisi/Eyliil/Onceki: - 8.9 milyar dolar

19 Kasim Sali

07:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Eylil/Onceki: 109.5 Gerceklesen: 109.2

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (aylk)/Eyliil/Onceki: + % 2.0 Gerceklesen: + % 1.6

I 1:00/italya/Sanayi Siparisleri (yillik)/Eyliil/Onceki: - % 6.8 Gerceklesen: + % 7.3

I 1:00/italya/Sanayi Satislari (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 1.0 Gergeklesen: + % 0.1
12:00/Euro Bélgesi/insaat Uretimi (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 0.5 Gerceklesen: - % 1.3
12:00/Euro Bolgesi/OECD Kasim Ekonomik Gériiniim Raporu

15:30/ABD/istihdam Maliyet Endeksi/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.5/Onceki: + % 0.5
Gerceklesen: + % 0.4

15:45/ABD/Hazine Bakani Lew ABD Ekonomik Gériiniimii Konusunda Konusacak

20 Kasim Carsamba

01:50/Japonya/Dis Ticaret Dengesi/Ekim/Beklenti: - 834.0 milyar yen/Onceki: - 932.1
milyar yen/Revize: - 934.3 milyar yen Gergeklesen: - |,090.7 milyar yen
01:50/Japonya/ihracat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 16.2/Onceki: + % 11.5

Gerceklesen: + % 18.6

0I:50/Japonya/ithalat (yillik)/Ekim/Beklenti: + % 18.8/Onceki: + % 16.5

Gerceklesen: + % 26.1

15:30/ABD/Perakende Satiglar (aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: - % 0.1
Gerceklesen: + % 0.4

15:30/ABD/TUFE (aylik)/Ekim/Beklenti: % 0.0/Onceki: + % 0.2

Gergeklesen: - % 0.1

15:30/ABD/Cekirdek TUFE (yillik)/Ekim/Beklenti: + 9% 1.7/Onceki: + % 1.7
Gergeklesen: + % 0.1

2| Kasim Persembe

I 1:00/Euro Bélgesi/imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI)/Kasim/Beklenti:
51.6/Onceki: 51.3

I 1:30/ingiltere/Kamu Sektérii Net Nakit ihtiyaci/Ekim/Onceki: - 0.6 milyar sterlin

1 1:30/ingiltere/Kamu Sektsrii Net Borclanma ihtiyaci/Ekim/Onceki: 9.4 milyar sterlin
15:30/ABD/issizlik Basvurulari/15 Kasim/Onceki: 339,000

15:30/ABD/Siiregelen issizlik Basvurulari/8 Kasim/Onceki: 2,874,000
15:30/ABD/UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: - % 0.2/Onceki: - % 0.1
15:30/ABD/Cekirdek UFE /(aylik)/Ekim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: + % 0.1
15:30/ABD/Cekirdek UFE /(yillik)/Ekim/Beklenti: + % 1.3/Onceki: + % 1.2
17:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Giiveni Endeksi/Kasim/Beklenti: - 14.0/Onceki: - 14.5

22 Kasim Cuma

07:00/Japonya/Japonya Merkez Bankasi Kasim Ay1 Ekonomi Raporu
09:00/Almanya/GSYiH (ceyrek)/3. Ceyrek/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.3
09:00/Almanya/ihracat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.2
09:00/Almanya/ithalat (ceyrek)/3. Ceyrek/Onceki: + % 2.0

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: % 0.0

1 1:00/italya/Perakende Satislar (aylik)/Eyliil/Onceki: + % 0.2

TURKIYE GUNDEMI

18.11.2013 13:00 Tirkiye Hazine 2018 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri

19.11.2013 13:00 Tiirkiye Hazine 2015, 2020 ve 2023 Vadeli Tahvil ihaleleri
19.11.2013 14:00 Turkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari beklenen 4,5%
onceki 4,5% Gergeklesen: 4,5 %
20.11.2013 09:00 Tiirkiye Hazine ic Borc itfasi (13,98 mlir TL)
20.11.2013 17:00 Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Borg Stoku Eki. 576,2 mir TL
Gerceklesen 574,9 mir TL
20.11.2013 Tirkiye IMF "Turkiye Gézden Gegirme Raporu"nu yayinlayacak
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Dr. Yagar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI
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Emin TAY (etay@gedik.com)
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Hact Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6
34726 Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3
Bakirkoy

Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan

Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10
Erenkoy/Kadikoy

Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent /
Besiktas

Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsis1 No:88 Kat:3
Gaziosmanpasa

Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminénii / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik Is Han1 Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik s Merkezi B
Blok No 9/11 Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakoy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya

Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazar1 Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni
No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza Is Merkezi No: 17
Fomara

Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-
59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elaz1g
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28
01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi $en Sok. Onur isham No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

Izmir

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4
Alsancak

Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil
Mentes Apt. No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
Ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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