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BlLGlLEN DlRME Kur farki ve faiz gelirleri iizerinflen yiikselis
Hisse Kodu : enkal 2007 yili 9 aylik donemde Enka Insaat’m (ENKALIS) satis gelirleri
Fiyat YTL : 184 2023 ylkselerek 4.850 milyon YTL diizeyine ulasti. Sirket aym
Piyasa Degeri (mn$) : 13.9582 donemde 522 milyon YTL net kar agikladi. Sirket’in kar1 gecen yil
Hedef Deger (mn$) : ~ ayn1 doneme gore %32 artis gosterdi.
Kazandirma Potansiyeli : --
Halka Agik P.D. (mn$) : 1.815 . . . . . ,
Halka Acikiik Orani % : 130 Faaliyet Kar1 ayni donemde %9 biiytime gosterirken, FAVOK rakami
Son Giin islem Hacmi (mn$) 340 1se %11 biliyiime ile 709.9 milyon YTL seviyesine ulasti.
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$) : 3,88
Sirket’in net karindaki artista faiz ve kur farki gelirlerindeki artisin ve
52 Haftanin En Yiksegi VL - 2049 ghansman giderlerindeki azalisi etkili oldugunu goriiliiyor Sirket
52 Haftanin En Disigi YTL - 8,17 gldc 7alisin ¢ g g Yor. >
Son 1 Haftalk Getiri % : 108 gecen yil 92 milyon YTL faiz gideri yazarken 2007 yilinda 82 milyon
Son 1 Aylik Getiri % : 13,58  YTL faiz gideri yansitti. Faiz ve kur farki gelirleri ise gegen yil 62.7
Son 3 Aylik Getiri % : 4264 milyon YTL diizeyinde olusurken 2007 yili ayn1 donemde 100.5
Son 1 Yillik Getiri % : 12152 milyon YTL seviyesinde olustu. Her iki kalemdede gecen yila gore
Yilbagina Goére Getiri % : 83,38 . . g . .
yaklagik 48 milyon YTL daha fazla gelir elde edildi. Ozellikle faiz
Fiyat/Kazang x : 2314  gelirlerinde 3.¢eyrek donemde ciddi ytikselis gdzleniyor. Enka’nin kur
Piyasa Degeri/Defter Degeri x - 536 farki gelirlerinin tamamina yakin bdliimiini 3.ceyrek donemde
Beta x : 048  gergeklestirdigini goriiyoruz. Sirket’in karindaki artisin en Gnemli
IMKB-100 . 53.577,76

nedeninin bu oldugunu soyleyebiliriz.

ENKAI-IMKB ROLATIF GRAFIK

Enka’nin net bor¢ rakami gecen yil sonunda 488.9 milyon YTL
. I\I,’ seviyesinde iken, 2007 yili aym1 donemde 31.9 milyon YTL
seviyesine diistiigii gozleniyor. Diger yandan Ticari alacaklari ise %20
biiyiiyerek 932 milyon YTL diizdeyine ulast1. Enka Insaat’in 2007 y1l
. 9 aylik dénem sonunda 3.088 milyon YTL Ozsermaye ve 7.802
milyon YTL Aktif Biiyiikliigii bulunuyor.
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ENKAI IMKB
(Milyon YTL) 2007/09 2006/09 Deg% 107 2G07 3GC07 2006/12  Deg%
Satiglar 4.850,1 3.949,9 23% 1.494,9 1.654,7 1.700,5 5.761,2 43%
Briit Satis Kari 813,9 754,7 8% 270,2 2854 258,3 1.105,1 44%
Esas Faaliyet Kari 578,3 529,9 9% 187,2 208,2 183,0 756,3 44%
Finansman Gideri -14,8 51,0 -129% 22,9 -2,5 -35,2 72,3 -29%
Net Kar 522,1 394,2 32% 140,8 185,8 195,4 587,8 44%
FAVOK 709,94 641,51 11% 227,97 250,92 231,05 910,51 38%
Net Borg 54,20 756,34 -93% 359,32 -123,34 -181,78 511,45 -51%
Ozsermaye 3.087,87 2.978,89 4% 3.110,93 -14,43 -8,63  3.015,36 31%
2007/09 2006/09 1G07 2C07 3¢07 2006/12 2005/12
Brit Kar Marji 16,8% 19,1% 18,1% 17,2% 15,2% 19,2% 19,1%
Esas Faaliyet Marji 11,9% 13,4% 12,5% 12,6% 10,8% 13,1% 13,0%
FAVOK Marji 14,6% 16,2% 15,3% 15,2% 13,6% 15,8% 16,3%
Net Kar Marj 10,8% 10,0% 9,4% 11,2% 11,5% 10,2% 10,2%
Kaynak: IMKB
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Sirket Raporu, ENKAI

Karlilikta gecen yila kiyasla hafif bir diisme gozleniyor. Briit kar
marji %192dan %17 seviyesine gerilerken, FAVOK Marj1 ise
%16’dan %15’e diisiis gosterdi.

Sirket konsolide gelirlerinin %42.6’sin1 Enerji Faaliyetlerinden,
%36.7’si Ingaat faaliyetlerinden saglandi. %9.9’u Ticaret ve
Uretim’den gelirken, %6.9°u ise perakende faaliyetlerinden elde
edildi.

Faaliyet karma bakildiginda ise en biiyiikk pay %47.2 ile Ingaat
faaliyetlerinden gelirken, %24.5 enerji faaliyetlerinden geldi. %7.2
ticaret ve iiretim faaliyetleri olurken, Perakende faaliyetleri %]1.4
seviyesinde olustu. Gelirde ikinci olan ingaat faaliyetleri karda
birinci sirada yer aldi.

Son olarak sirket 4.850 milyon YTL satig gelirinin 2.761 milyon
YTL’sini Tiirkiye piyasasindan saglarken, 1.863 milyon YTL ise
Rusya Federasyonu ve Kazakistan bolgelerinden saglandi. Geri
kalanlar ise Kuzey Afrika, Avrupa ve Asya iilkelerinden olustu.



Sirket Raporu,  ENKAI

Milyon YTL 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 3.523,7 3.108,9 3.2514 3.116,7
Hazir Degerler 1.130,2 1.297,6 1.056,3 1.102,6
Menkul Kiymetler 382,4 298,6 390,1 313,0
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 932,5 695,6 845,2 778,5
Stoklar 338,1 323,7 273,5 271,5
Duran Varliklar 4.278,1 4.797,2 4.510,8 4.665,9
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,0 4.8 0,0 0,0
Finansal Duran Varliklar 12,3 7,1 12,0 8,8
Pozitif/Negatif Serefiye 66,4 82,6 72,0 77,5
Maddi Duran Varliklar 2.870,1 3.2749 3.032,9 3.127,2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20,9 26,5 23,4 24,9
Diger Duran Varliklar 54,3 69,7 63.4 56,6
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 7.801,8 7.906,1 7.762,2 7.782,6
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.071,6 1.598,1 1.910,8 1.679,9
Finansal Borglar 49,6 63,1 81,2 86,4
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 339,9 411,5 342.4 375,2
Diger Finansal Yikimlilikler 0,0 0,0 0,0 0,0
Ticari Borglar 581,1 5234 516,3 590,4
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.369,4 3.022,7 247173 2.804,9
Finansal Borglar 1.155,0 1.864,7 1.237,4 1.443,0
Ticari Borglar 0,4 0,8 0,4 0,7
Borg ve Gider Karsiliklart 798.9 825,4 831,3 820,1
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Disi Ozsermaye 2729 306,5 277,6 282,5
OZ SERMAYE 3.087,9 2.978,9 3.096,5 3.0154
Sermaye 708,2 541,3 766,9 508,2
Sermaye Yedekleri 100,8 109,9 108,6 107,8
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 5221 3942 326,7 587,8
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 1.460,8 1.652,1 1.581,0 1.552,9
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 91,2 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 7.801,8 7.906,1 7.762,2 7.782,6
SATIS GELiRLERI 4.850,1 3.949,9 3.149,6 5.761,2
Satiglarin Maliyeti (-) 4.036,2 3.195,3 2.594,0 4.656,1
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kari/Zaran 813,9 754,71 555,6 1.105,1
Faaliyet Giderleri (-) 235,5 2247 160,2 348,8
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 578,3 529,9 3954 756,3
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 27,0 23,5 22,3 122,6
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 21,3 14,3 17,8 20,7
Finansman Giderleri (-) -14,8 51,0 20,4 72,3
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 598,8 488,1 379,5 785,9
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 572,9 463,7 362,5 738,7
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 50,8 69,5 35,8 150,9
NET DONEM KARI/ZARARI 522,1 394,2 326,7 587,8
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Sirket Raporu,  ENKAI

Milyon USD 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 2.924,7 2.076,6 2.492,3 22174
Hazir Degerler 938,1 866,7 809,7 784,4
Menkul Kiymetler 3174 199,5 299,0 2227
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesab1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 774,0 464,6 647,9 553,9
Stoklar 280,6 216,2 209,6 193,1
Duran Varliklar 3.550,9 3.204,3 3.457,6 3.3195
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,0 32 0,0 0,0
Finansal Duran Varliklar 10,2 4.8 9,2 6,3
Pozitif/Negatif Serefiye 55,2 55,2 55,2 55,2
Maddi Duran Varliklar 2.382,2 2.187,5 2.324,7 2.224.8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17,4 17,7 17,9 17,7
Diger Duran Varliklar 45,0 46,6 48,6 40,2
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 6.475,6 5.280,9 5.949,9 5.536,9
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.719,4 1.067,5 1.464,7 1.195,1
Finansal Borglar 41,2 42,2 62,2 61,5
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 282,1 274,8 262,4 266,9
Diger Finansal Yikimlilikler 0,0 0,0 0,0 0,0
Ticari Borglar 4824 349,6 3958 420,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.966,6 2.019,0 1.898,9 1.995,5
Finansal Borglar 958,7 1.245,6 948,5 1.026,6
Ticari Borglar 0,3 0,5 0,3 0,5
Borg ve Gider Karsiliklart 663,1 5514 637,2 583,5
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Dis1 Ozsermaye 226,5 204,7 212,8 201,0
OZ SERMAYE 2.563,0 1.989,8 2.373,5 2.145,2
Sermaye 587,8 361,6 587,8 361,6
Sermaye Yedekleri 83,7 73,4 83,3 76,7
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 4333 2633 250,4 418,2
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 1.212,5 1.103,5 1.211,8 1.104,8
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 75,7 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 6.475,6 5.280,9 5.949,9 5.536,9
SATIS GELiRLERI 3.623,7 2.769,7 2.303,0 4.023,8
Satiglarin Maliyeti (-) 3.015,6 2.240,5 1.896,7 3.252,0
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zaran 608,1 529,2 406,2 771,8
Faaliyet Giderleri (-) 176,0 157,6 117,1 243.6
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 432,1 371,6 289,1 528,2
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 20,2 16,5 16,3 85,6
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 15,9 10,1 13,0 14,5
Finansman Giderleri (-) -11,1 35,8 14,9 50,5
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 447,4 3423 277,5 548,9
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 4281 325,2 265,0 515,9
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 38,0 48,7 26,2 105,4
NET DONEM KARI/ZARARI 390,1 276,4 238,9 410,5

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 4



Satis & Pazarlama

Mehmet AYSOY, Genel Midir Yardimcisi

Baran ERBEN, Pazarlama & Dealing

Arastirma Departmani

Tuncay TURSUCU, Arastirma Miduru

Burak Urucu, Arastirma Uzmani

Tiirev ve Vadeli islemler Piyasalari

Tolga ODOGLU, Tiirev Piyasasi Miidiirii

Serhat LATIFOGLU, Vadeli Islemler Piyasasi Mudirt

UYARI

MEKSA YATIRIM
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4-5 34330 1.Levent - Sisli / ISTANBUL

90 (212) 385 0 948

90 (212) 385 0 936

90 (212) 385 09 00

90 (212) 385 09 00

90 (216) 467 89 33

90 (212) 467 89 31

maysoy@meksa.com

berben@meksa.com

tuncayt@meksa.com

burucu@meksa.com

todoglu@meksa.com

slatifoglu@meksa.com

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom damismanhg1 kapsaminda degildir. Yatirnm damismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm damismanhgi so6zlesmesi

cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu

goriisler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgiler, Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’nce giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilmistir. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S., s6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden veya diger nedenlerden dolay1 bu

raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek zararlardan dolay: hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Yalmzca

bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu dokiiman, bilgilendirme olarak yorumlanmahdir.
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