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BiLGILENDIRME Coca Cola Igecek (CCQLA) 2007 yil1 9 aylik donefnde 166".5 r(l)nlyon
Hisse Kodu : ccoLa Y TL net kar agikladi. Sirket karini gegen y1l ayn1 doneme gore %72.3
Fiyat YTL : 10 yikseltti. CCOLA nin satig gelirleri ise ayn1 donemde %14.8 artarak
Piyasa Degeri (mn$) : 2.144,1  1.564 milyon YTL seviyesine ulasti. Sirket’in faaliyet gelirlerinde
Hedef Deger (mn$) : = %36.1 ve FAVOK rakaminda ise %28 biiyiime gdzleniyor.
Kazandirma Potansiyeli : --
Halka Agik P.D. (mn$) : 536 . . .
Halka Acikiik Orani % : 250 Net kardaki artisin faaliyet karindan agik ara yiiksek olmasinda,
Son Giin Iglem Hacmi (mn$)  : 1,45 finansman giderlerindeki sert diisiis géze carpiyor. Sirkt gecen yil
Aylik Ort.Islem Hacmi (mn$) 395 ayni donemde 74.5 milyon YTL finansman gideri yazarken, bu y1l 2.9
milyon YTL gelir yansitmig durumda. Bunda kur farki gelir-
52 Haftanin En Yiksegi YTL : 12,29 . .. c 1 .. . .. .
52 Haftanin En Diisdgd YTL - 704 giderlerinin ciddi etkisi bulunuyor. Gegen yll. Haziran doneminde
Son 1 Haftalik Getiri % : 196 Yasanan tirbiilans sonucunda yiikselen kurlar girketlerde yiiksek kur
Son 1 Aylik Getiri % : 0,99 farki giderlerine yol agmisti. Ancak ayni sey bu sene yasamadi ve
Son 3 Aylik Getiri % : 909  aksine TL’de ciddi dgerlenme goriildii. Gegen yil yiliksek kur farki
Son 1 Yillik Getiri % : 2531 giderleri olusurken, bu yil yiiksek kur farki gelirleri yansitildu.
Yilbagina Goére Getiri % : -5,72 . .. .. .
CCOLA dipnotlarina gore 2006 yil1 9 aylik donemde 53 milyon YTL
Fiyat/Kazang x : 1504 Kkur farki gideri yansitirken, 2007 yilinin ayni1 déneminde 50.7 milyon
Piyasa Degeri/Defter Degeri x  : 295 YTL kur farki geliri yansitti ve kardaki sert yiikselis bundan
Beta x 3 056  kaynaklandi.
IMKB-100 :  53.577,76

CCOLAIMKE ROLATIE GRAFIK Operasyonel rasyolara bakildiginda ise karliligin yikseldigi
goriiliiyor. Briit Kar Marj1 %32.7°den %41.5’e yiikselirken, FAVOK
Marji ise %17.9°dan %19.9’a ulasmis durumda. Ayni sekilde faaliyet
kar marji ise %13.2’den %15.2’ye yiikseldi. Sirket’in 3.¢ceyrek
karliliklar1 ise ¢ok daha yiiksek goriiliiyor. Bu durum CCOLA’nin
. karliliginin son ¢eyrekde yiikselmeye devam edebilecegini gosteriyor.
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(Milyon YTL) 2007/09 2006/09 Deg% 107 2G07 3GC07 2006/12  Deg%
Satiglar 1.564,5 1.363,2 15% 321,7 569,9 672,9 1.667,2 41%
Briit Satis Kari 648,7 4458 45% 118,4 2473 283,0 525,0 45%
Esas Faaliyet Kari 2455 180,4 36% 14,3 98,2 132,9 176,5 55%
Finansman Gideri -3,0 74,6 -104% 6,0 0,7 -9,7 80,0 644%
Net Kar 166,5 96,7 72% 4,3 60,2 102,0 86,7 -1%
FAVOK 311,85 243,65 28% 3573 119,93 156,19 260,71 42%
Net Borg 372,77 304,95 22% 409,39 86,22 -122,84 322,11 11%
Ozsermaye 934,21 835,81 12% 845,77 17,21 71,23 848,74 27%

2007/09 2006/09 107 2G07 3C07 2006/12 2005/12
Briit Kar Marji 41,5% 32,7% 36,8% 43,4% 42,1% 31,5% 30,5%
Esas Faaliyet Marji 15,7% 13,2% 4,5% 17,2% 19,8% 10,6% 9,6%
FAVOK Marji 19,9% 17,9% 11,1% 21,0% 23,2% 15,6% 15,5%
Net Kar Marj 10,6% 7,1% 1,3% 10,6% 15,2% 5,2% 7,4%

Kaynak: IMKB

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Bu Rapor en arka sayfadaki Uyar yazisi ile birlikte okunmalidir. 1
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Sirket Raporu, CCOLA

CCOLA satig gelirlerinin %83’iinii yurt i¢i piyasadan sagliyor.
Yurti¢i piyasada %16 Faaliyet Marji ile ¢alisirken, yurtdist
piyasalarda faaliyet marj1 %13.9 diizeyinde bulunuyor.

CCOLA’n finansallarini olumlu karsiliyoruz. Satislardaki bliytime
ve karliliktaki yiikselme beklentileri gii¢lendiriyor.



Sirket Raporu, CCOLA

Milyon YTL 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 697.8 611,7 718,3 406,9
Hazir Degerler 177,3 138,8 124,0 50,9
Menkul Kiymetler 6,6 5,4 6,4 4.8
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesabi 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 284,5 2384 300,8 137,5
Stoklar 178,1 157,5 236,8 165,9
Duran Varliklar 1.127,7 1.036,4 1.149,1 1.051,3
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansal Duran Varliklar 1,8 2,6 2,0 2,5
Pozitif/Negatif Serefiye 34,7 41,2 37,6 38,7
Maddi Duran Varliklar 845,5 687,1 846,7 721,8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2332 287,6 2519 271,2
Diger Duran Varliklar 10,8 17,8 8,5 8,6
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 1.825,5 1.648,1 1.867,4 1.458,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 541,2 549,5 663,7 388,1
Finansal Borglar 114,4 268,3 182,1 212,1
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 1494 5,9 158,3 1,7
Diger Finansal Yikimlilikler 0,0 0,0 0,0 0,0
Ticari Borglar 116,3 110,5 167,9 70,4
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 334,7 195,1 3243 204,0
Finansal Borglar 292.8 174,6 2854 163,5
Ticari Borglar 0,0 0,0 0,0 0,0
Borg ve Gider Karsiliklar 23,2 19,8 23,0 20,2
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Disi Ozsermaye 154 67,7 16,4 17,4
OZ SERMAYE 934,2 835,8 863,0 848,7
Sermaye 2544 249,6 2544 2544
Sermaye Yedekleri 205,7 161,7 205,7 205,7
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 166,5 96,7 64,5 86,7
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 233,6 188,6 233,6 199,5
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 1.825,5 1.648,1 1.867,4 1.458,2
SATIS GELiRLERI 1.564,5 1.363,2 891,6 1.667,2
Satiglarin Maliyeti (-) 915,8 917,4 525,9 1.142,2
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii-+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zaran 648,7 4458 365,7 525,0
Faaliyet Giderleri (-) 403,2 2654 2532 348,5
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 245,5 180,4 112,5 176,5
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 83,8 73,4 41,8 53,7
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 109,7 69,4 59,1 474
Finansman Giderleri (-) -3,0 74,6 6,8 80,0
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 222,6 109,9 88,5 102,8
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 219,1 105,7 87,0 98,7
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 52,6 9,0 22,5 12,0
NET DONEM KARI/ZARARI 166,5 96,7 64,5 86,7
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Sirket Raporu, CCOLA

Milyon USD 2007/09 2006/09 2007/06 2006/12
Donen Varhiklar 579,2 408,6 550,6 289.5
Hazir Degerler 147,1 92,7 95,1 36,2
Menkul Kiymetler 5,5 3,6 49 3,4
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesabi 0,0 0,0 0,0 0,0
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 236,1 159,2 230,6 97,8
Stoklar 147,8 105,2 181,5 118,1
Duran Varliklar 936,0 692,3 880,8 748,0
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 0,0 0,0
fliskili Taraflardan Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansal Duran Varliklar 1,5 1,7 1,6 1,8
Pozitif/Negatif Serefiye 28,8 27,5 28,8 27,5
Maddi Duran Varliklar 701,7 459,0 649,0 513,5
Maddi Olmayan Duran Varliklar 193,5 192,1 193,1 193,0
Diger Duran Varliklar 9,0 11,9 6,5 6,1
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM AKTIiFLER 1.515,2 1.100,9 1.431,4 1.037,4
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 449,2 367,0 508,7 276,1
Finansal Borglar 94,9 179,2 139,6 150,9
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari 124,0 3,9 121,4 1,2
Diger Finansal Yikimlilikler 0,0 0,0 0,0 0,0
Ticari Borglar 96,5 73,8 128,7 50,1
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 277,8 130,3 248,6 145,2
Finansal Borglar 243,0 116,6 218.,8 116,3
Ticari Borglar 0,0 0,0 0,0 0,0
Borg ve Gider Karsiliklar 19,2 13,2 17,6 14,4
Pozitif/Negatif Serefiye 0,0 0,0 0,0 0,0
Ana Ortaklik Dis1 Ozsermaye 12,8 45,2 12,5 12,3
OZ SERMAYE 775,4 558,3 661,5 603,8
Sermaye 211,1 166,7 195,0 181,0
Sermaye Yedekleri 170,7 108,0 157,7 146,3
Emisyon Primi 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Donem Kar1 138,2 64,6 49,4 61,7
Donem Zarari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gegmis Y1l Karlar 193,9 126,0 179,1 141,9
Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Yabanci Para Cevrim Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklar 0,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM PASIiFLER 1.515,2 1.100,9 1.431,4 1.037,4
SATIS GELiRLERi 1.168,9 955,9 651,9 1.164,4
Satiglarin Maliyeti (-) 684,2 643,3 384,5 797,7
Hizmet Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii-+kira 0,0 0,0 0,0 0,0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zaran 484,7 312,6 267,4 366,7
Faaliyet Giderleri (-) 301,3 186,1 185,1 2434
Net Esas Faaliyet Kary/Zaran 183.,4 126,5 82,3 123,3
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 62,6 51,5 30,5 37,5
Diger Faaliyetlerden Zararlar ve Giderler (-) 82,0 48,6 432 33,1
Finansman Giderleri (-) -2,2 52,3 49 55,9
Faaliyet Kar1 veya Zarar1 166,3 77,0 64,7 71,8
Olaganiistii Gelirler ve Karlar 0,0 0,0 0,0 0,0
Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Parasal Pozisyon Kari / Zarar1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 163,7 74,1 63,6 68,9
Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) 39,3 6,3 16,5 8,4
NET DONEM KARI/ZARARI 124,4 67,8 47,1 60,6
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Satis & Pazarlama

Mehmet AYSOY, Genel Midir Yardimcisi

Baran ERBEN, Pazarlama & Dealing

Arastirma Departmani

Tuncay TURSUCU, Arastirma Miduru

Burak Urucu, Arastirma Uzmani

Tiirev ve Vadeli islemler Piyasalari

Tolga ODOGLU, Tiirev Piyasasi Miidiirii

Serhat LATIFOGLU, Vadeli Islemler Piyasasi Mudirt

UYARI

MEKSA YATIRIM

Blyukdere Caddesi No:171 Metrocity A Blok Kat:
4-5 34330 1.Levent - Sisli / ISTANBUL

90 (212) 385 0 948

90 (212) 385 0 936

90 (212) 385 09 00

90 (212) 385 09 00

90 (216) 467 89 33

90 (212) 467 89 31

maysoy@meksa.com

berben@meksa.com

tuncayt@meksa.com

burucu@meksa.com

todoglu@meksa.com

slatifoglu@meksa.com

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirom damismanhg1 kapsaminda degildir. Yatirnm damismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm damismanhgi so6zlesmesi

cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu

goriisler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgiler, Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’nce giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilmistir. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S., s6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden veya diger nedenlerden dolay1 bu

raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek zararlardan dolay: hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Yalmzca

bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu dokiiman, bilgilendirme olarak yorumlanmahdir.
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