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250.419.200 YTL

Ortaklik Yapisi Enerji Yatirimlar %51 Piyasa Degeri 6,573 Milyon YTL/ 4,453 Milyon $
Hisse Fiyati 26.25 YTL/17.78 $
150 IMIKB REL TUPRS&OOO Esrlf"":]mTirz;’) 1A0y';(';) 3A5y'0'; 12:5“1"0‘/0 eUriin fiyatlarindaki artiga bagl olarak cirosunu %32 artirdi - Tiprag, 2006
100 5 000 Deg;m(%) 6w 2o 60.0% y|.I.|n|n |_Ik geyreglnde 3.5 milyar YTL satig gelirine ulf?l_slrk_en, g_e_gen_yllln ayni
. : : donemine gore cirosunu %32 artirmistir. Bu artista 6zellikle Grin fiyatlarinin
50 1.000 = 03 etkisi 6ne cikarken, fiyat artiglarinin maliyetlere yansimasi ise olumsuz
0 12 Aylk En Y ksek 30,50 23.05 olmustur. Bu donemde maliyetlerin satig gelirlerine gére daha hizl buyume
18/05/2005  17/11/2005 18/05/2006 )\ & ook 1560 1150 kaydetmesi ise sirketin hemen hemen tim kar marjlarinda, 2005 yilinin ilk
EFEEE T 200600820067 003 2006103 ceyregindeki seviyelere gore bir-iki puan dists gerceklesmesine neden
FIK 9,79 9.03 EAVBK Marj 4%  28% olmustur.
Fo/Gro 042 049 Byt Kar M 3% 28% - e " , .
FDICiro 0,38 , : : eNet karinda %30 buyume goruldu - Taprag, 2006 yilinin ilk ¢eyreginde
PD/DD 1,99 EFKMa”'. 15% 10% gecen yilin ayni dénemine gore karini %30 artirarak 56 milyon YTL net kar
FDIFAVOK 5.73 Net K. M Lo%  L1o% aciklamistir. Sirketin net karinda gorilen bu denli artis, hisse devri
Ozet Bilango (Milyon ¥TL) 2005/12  2006/03 %6 asamasinda is sdzlesmesi fesh edilen personele yapilan ve daha sonra OiB
T. Donen Varlklar 3.123 3.013 -4% . . .. . . . ..
T Duran Varhkiar > 613 > 588 1% tarafindan karsilanacak 23 milyon YTL'lik duzeyindeki kidem tazminati igin,
Kisa Vadeli Borglar 1.801 1.604 -11% faaliyet digi gelirler altinda ayrilan karsiliktan kaynaklanmaktadir. Karlilikta
Uzun Vadeli Borglar 664 668 196 gorulen bu gegici etkiyi gbzardi ediyor ve Tapras’'in 2006 yil sonunda 728
T.Oz Sermaye 3.253 3.309 2% . o .. T
Toplam Pasifler 5 737 5 601 2o milyon YTL net kara ulasacagini 6ngériyoruz.
Szet Golir Tablosu (Milyon YTL)  2005/63 5006/03 56 3006T eHissedeki beklentiler devam ediyor - Tupras Ozellestirmesinde,
Satiglar 2.674 3.537 329  16.263 Danistay’daki dava surecinin devam etmesi sirket hisseleri Uzerinde satig
Satiglarin Maliyeti 2.575 3.439 34%  15.060 baskisi yaratmistir. Buna karsin, Tupras'in Ko¢ Holding yonetiminde yoluna
E;zlti;atrKa“ | zararn oo oo e e devam edecegi beklentisi, 31 Mayis'tan itibaren dagitilacak olan hisse basina
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 16 49 109% 71 net %174 kar payl 6demesi ve 5.6 milyar dolar hedef piyasa degerimize
Finansman Giderleri -3 -2 -34% -11 (hisse basina 33,25 YTL) gdre %21 iskontolu islem gérmesi nedeniyle sirket
yerar onees! Kar o o e o hisselerine yatirim yapilabilecegini dustnuyoruz.
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