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KOC HOLDING

Faaliyet Konusu : Holding

Halka Aciklik 1 20.4%

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

(KCHOL . 1S)
1,265,000 Bin YTL

22 Eylul 2006

Piyasa Degeri

Hisse Fiyati

6,514,750 Bin YTL/ 4,435,725 Bin $
5.15 YTL / 3.51 $

Ortaklik Yapisi : Temel Ticaret 41.8%

: Kocg Aillesi 26.4%
110 - KeHoL MK REL. _goo Performans 1Aylik 3 Aylik 12 Aylik
100 ] 1,00  Degisim TL (%) 55%  12.0%  -6.4%
o | 600 Dedisim $ (%) 6.6%  269% -14.4%
o | N .00 IMKB Relatif (%) 7.2%  -1.8%  -16.5%
0l L aso YTL Usd
o 200 12 Aylik En Yiksek 7.45 571
15.07.2005 17.01.2006 11.07.2006 12 Aylik En Dusik 4.40 2.60
Piyasa GOstergeleri 2006/06  2006T/12 Hzet Bilano (Bin YTL) 2005/06 2006/06
o e 1437 1. Donen Varlidar 12419202 26,793,181
ED/Ciro 0.84 . T. Duran Varliklar 8,100,338 27,084,942
PD/DD 1.62 - Toplam Aktifler 20,519,540 53,878,123
FD/FAVOK 6.24 ~ Kisa Vadeli Borglar 11,164,383 32,610,254
Melfior e 20T zun Vadeli Borglr 2,367,903 12,332,530
EFK Marj 6.08%  700% AnaOrtDisi Ozser. 2650818 4,902,984
FAVOK Marj 8.17% 8.80% 1.0z Sermaye 4,336,431 4,032,355
Net K. Marji -3.81% 1.14% Toplam Pasifler 20,519,540 53,878,123
Bin YTL 2005/06 2006/06 %Deg. 2006/12T
Satiglar 11,126,562 22,264,558 100.1% 39,696,000
Satiglarin Maliyeti(-) 9,237,180 18,828,538 103.8% 32,154,710
Brut Kar 1,889,382 3,436,020 81.9% 7,541,289
Faaliyet Giderleri(-) 1,360,014 2,081,744 53.1% 4,763,520
Faaliyet Kari / (Zarari) 529,368 1,354,276 155.8% 2,777,769
Net Diger Gel/Gid 49,929 23,460 -53.0% 30,000
Finansman Giderleri (-) -10,426 1,706,153 16464.4% 1,200,000
Net Parasal Poz.Kar/Zar. (0] (0] a.d. ¢}
Ana Ortaklik Digi Pay -173,745 -144,664 a.d. -600,000
Vergi Oncesi Kar 415,978 -473,081 -213.7% 1,007,769
Vergi(-) 163,901 374,638 128.6% 554,273
Net Donem Kari 252,077 -847,719 -436.3% 453,496

® Ko¢ Holding'in konsolide cirosu 1Y06’'da %100 artig gosterdi Gegen yil Konsolide
bilangcosunda yer almayan basta Tipras olmak Uzere, Yap! Kredi Bankasl ve Tansas’'in
yarattigi etkiyle, Ko¢ Holding konsolide cirosu %100 artarak 11,126 mn YTL'den 22,264
mn YTL'ye yikselmistir. Ozellikle Tuprag'in konsolide edilmesinden sonra eneriji gelirleri
%365 artarak 2,227 mn YTL'den 10,377 mn YTL'ye yiikselmis ve eneriji gelirlerinin toplam
konsolide gelirleri icindeki paylr %20'den %46.6'ya yukselmistir. Yapi Kredi Bankasi’'nin
gruba katilmasi ile finans gelirleri %144 artarak 966 mn YTL'den 2,558 mn YTL'ye
yikselirken, toplam icindeki payr %8.6'dan %10.5'ye ylkselmigti, Tansas'in satin
alinmasinin etkisi ile de gida ve perakende gelirleri %53 artarak 1,641 mn YTL'den 2,513
mn YTL'ye yukselmigtir. Diger sektérlerden otomotiv sektorii gelirleri %14 ve dayanikli
tiiketim gelirleri %10.7 oraninda oraninda artis géstermistir.

e Konsolide ciro artigi ile birlikte holdingin FAVOK'ii de %103 artmistir Yilin ilk
yarisinda gecen senenin ayni dénemine gore FAVOK marjini %8.07'den %8.17'ye
artirmay! basaran holding yiikselen cironun etkisiyle FAVOK'iinii 891.7 mn YTL'den
1,818.5 mn YTL'ye cikarmistir. FAVOK'deki artisin dagihmina bakildiginda otomotiv,
dayanikh tilketim ve gida-perakende sektdrlerinde FAVOK marjlart 1.5-2.5 araliginda
artarken, enerji sektéri FAVOK'iiniin 0.5 puan, finans sektorii FAVOK'iiniin de 3.5 puan
geriledigi gorulmektedir.

® Yuksek finansal giderler rekor zarar neden oldu Ko¢ Holding, Tipras, Tansas ve
Yap! Kredi Bankasi satin almalarinin finansmanini dis borglanma ile saglamis ve bunun
sonucunda da 1Y05'te 1,792 mn YTL olan net bor¢ pozisyonu 1Y06'da 11.651 mn YTL'ye
yikselmistir. Borcun blyik kisminin ddviz cinsinden olmasi ve yilin ikinci ¢eyreginde
kurlarda yasanan dalgalanma kur farki giderlerinin artmasina neden olurken finansman
giderlerinin 1.706 mn YTL'ye yiukselmesine neden olmustur. Finansman giderlerinde
yasanan bu artis sonrasinda gecen yil ayni dénemde Kog¢ Holding 252 mn YTL olan
kardan 847.7 mn YTL zarara dénmistir. Ko¢ Holding icin yaptigimiz 2006 yil sonu 39.696
mn YTL ciro ve 453 mn YTL net kar tahminimizi koruyoruz.
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