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Oneri Sistemi:

Kisa Vadede Sat: Giiglii mali yapiya sahip fakat dolar bazinda
gelecek tig ayda getiri potansiyeli olmayan hisse.

Sat: Zayif mali yapiya sahip ve dolar bazinda gelecek on iki ayda
deger kaybetme riski tagtyan hisse.

Tut: Dolar bazinda gelecek on iki ayda %0 - %15 araliginda yiikselis

potansiyeli tagtyan hisse.

Al Dolar bazinda gelecek on iki ayda %15 - %30 araliginda yiikselis
potansiyeli tagtyan hisse.

Giiclii Al: Dolar bazinda gelecek on iki ayda %30 ve lizeri yiikselis
potansiyeli tagtyan hisse.

Sirket Raporu 20.11.2006

Al (24.6 YTL ) TUPRAS
Hedef Fiyat (YTL) 3200 Onemli Yatirnm Noktalar
Yiikselis Potansiyeli 30%

Il gaec(000) ™%k 2007 tahmini verileri ile (6.2 Fiyat/Kazang, 1.7 Piyasa
10000 “2  Degeri/Defter Degeri, 4.2 Firma Degeri/FVAOK, 0.22 Firma
so00 1 Z:: Degeri/Satislar ) sektor ortalamasina gore %23 iskontolu
0000 v  bulunmaktadir. Oniimiizdeki 12 ay icin hedef fiyatim 32,00
oo oo YTL (%30 yiikselme potansiyeli) olarak hesapladigimiz Tiipras
o 500 hisselerinde mevcut fiyat seviyesinde alimin uygun olacagini

U5 ets 105 Ol0e Gode 009 O7OR  0B0B 11D diisiiniiyoruz.

Finansal Data n
Reuters Kodu Tuprsis ~ Qzet Finansal Yorum: ‘ ‘

Giinliik Ot Isl. Hac. (USD ) 26,499,543 " TUPRAS? son aglklad.lg1 mali tab.lolar? gore bu yilin ilk dokuz“ ayln'da
Hisse Adedi 250,419,200 1?140.7 milyon YTL ciro elde Vetmls, bdylece gegen yilin ayni 'donemme

. ‘ gore satiglarinda %41.9 artis saglamigtir. Toplam cironun %21.7'1 yurt digt

Plyasa Degeri (mn USD) 4239 satiglardan elde edilmistir.

(*) Max.Piy.Deg.(mn USD) 6.009 - Sadece son geyrekte ise, sirketin cirosu, yine gegen yilin aym geyregine
(*) Min. Piyasa Degeri (mn USD) 13 obre %41.8 artig gdstermis ve 6153.3 milyon YTL olmustur.
g;zzlﬁziﬁtgry:ﬁ 10% Sat1slar§aki bu degjgisimk: bi?liktei sa:uslarlg maliyetin?n c.iroya olan
Halkn Agtk P.D. (zan USD) 5077 0rap1nd?k1 artis nedemy}e, sirketin briit kar marj1 %7.6 sev1yes1nd§n %6.3

’ seviyesine diigmiistiir. TUPRAS'n briit kar1 gegen yilin ayn1 donemine gore

Net Naki@_om)( YIL) 464,220.000 0417 6 oraninda artarak 954.5 milyon YTL diizeyine gelmistir.

Net Nakit/Ozsermaye (%) %14~ TUPRAS son geyrekte, 94.2 milyon YTL faaliyet gideri olusturmustur.
Fiyat Performanst Donemsel bazda ise (2006/09K) bu miktar 230.3 milyon YTL'dir. Gegen

yila gore karsilastirildiginda son ceyrek itibariyle %68.8 artis, bu yilin ilk
IMKB Rélatif lay %7 dokuz ayinda ise %39.2 artis goriilmiistiir.
3ay %11 " Satislarin maliyeti ve faaliyet giderlerindeki bu degisimlerin sonucunda
12 ay %4 sirketin esas faaliyet kari, gegen yilin ayni ¢eyregine gore %21.4 artarak 390
US$ 1ay %4 milyon YTL olmustur. Dokuz aylik donemde ise %12 artisla 724.1 milyon
3ay %8  YTL diizeyine gelmistir. Sirketin dokuz aylik EFK marj1 boylece %6.1'den
12 ay %e  %4.8 diizeyine gelmistir.
Gedik Arastirma " Faiz, vergi ve amortisman oncesi kari (FVAOK), gegen yilin ayni
donemine gore %6.6 artarak, 884.6 milyon YTL diizeyine gelmistir. Son
E:)l( : :28 3 12 32 ; 00108(1) (1196) ceyrekte ise yine gecen yilin ayni ¢eyregine gore %15.8 artig goriilmiistiir.
E-mail arge@gedik com Sirket, sadece son g¢eyrekte dokuz aylik FAVOK'in, %50'sin1
gerceklestirmistir.
Cagri Merkezi " TUPRAS i¢in FAVOK marjlarina bakildiginda, gecen yil %7.8 olan
Tel: +90216 4530053 oranin, bu y1l %5.8 seviyesine geldigini gérmekteyiz.
Fax: +90 216 4530101
E-mail bilgi@gedik.com

Temel Finansal Datalar

Net Satislar Net Kar Firma Deg./ Ozsermaye
(YTL) FVAOK (YTL) (YTL) F/K __ PD/DD _FVAOK Karlilij
2004 11,486,985,145 992,034,998 659,247,258 52 1.1 2.7 21%
2005 14,844,803,951 1,058,799,218 658,440,381 9.4 1.9 53 20%
2006 (T) 20,782,725,531 1,147,874,200 826,829,846 75 1.8 5.0 26%
2007 (T) 25,978,406,914 1,370,641,950 999,321,526 6.2 1.7 4.2 30%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




