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ABD'DE YAVA SLAMA VE ENFLASYON BASKISI

ABD’DE KONUT INSAATLARINDA SON 15 YILIN EN DU SUK SEVIYESI

ABD’de Uglncu ceyrek revize biylimesi %2.2'lik tahminin gerisinde kalarak %2 olarak gerceklesti. Konut
insaatlarindaki %18.7’lik gerileme 1991 yilindan bu yana gérilen en biylk dists oldu. ABD Ekonomisi’'nin %70’si
olusturan tiketici harcamalari %2.8 oraninda blyddd.

PCE ENDEKSI

ABD’de kasim ay! ¢ekirdek kisisel harcamalari aylik bazda degismedi.

Fed'in tercih ettidi bir enflasyon 6lc¢lsi olan ¢ekirdek PCE endeksindeki artig, Gicliinct ¢eyrekte yillik bazda yiizde
2.4’le 1995'in ikinci ¢eyreginden bu yana en yiiksek dizeyde gerceklesmisti. Cekirdek PCE endeksindeki yillik
artis, ikinci ceyrekte ylizde 2.2 diizeyindeydi.

TURK EUROBONDLARI DAHA Ml GERCE Gl YANSITIYOR?

Turkiye'nin ihrag ettigi 30 yillik eurobondu su anda 155 USD seviyesinden islem gérmektedir. TiUm zamanlarin en
yiksek seviyesinin 160 USD oldugunu hatirladigimizda akhmiza “Neden diger piyasalar iskontolu iglem goriirken
Eurobondlar yukari seyrediyor?” sorusu geliyor.

Bu soruya yanit vermek o kadar da kolay degil. Ancak sorunun yaniti ilgili piyasadaki yabanci oyuncularinin daha
agirlikh olmasi ve geleceg@e iliskin risk ve belirsizlikleri iskonto etmemelerinden kaynaklaniyor olabilir. Diger
piyasalarda bu olasi risklerin fiyatlandiini gézlemlemekteyiz.

INGILTERE 3. CEYREKTE %2.9 BUYUDU

Avrupa’nin ikinci bllyiik ekonomisi olan Ingiltere liciincii ceyrekte finans sektérii ve artan ev fiyatlar neticesinde
tahminlerin 6tesine gecgerek %2.9 oraninda buyudd. Yikselen ev fiyatlari, rekor istihdam ve bankacilik sektérinin
cok iyi gitmesi t¢lincu ¢ceyrekte gayri safi yurt ici hasila buyimesinin %2.9'a ulsmasinda itici gui¢ oldular.

ingiltere Ekonomisi 38 geyrektir kesintisiz bilyiimesine devam ediyor.

Enflasyon gectigimiz ay yaklasik olarak son dokuz yilin en hizli rakami olan %2.7’e ¢ikmisti. 2007 yili ortasinda ise
%2 hedefine ulasilacagdi tahmin ediliyor.

ingiltere Merkez Bankasi ekonomiyi sogutmak icin dort ay icinde referans faizleri iki defa artirmigti.

iZLANDA MERKEZ BANKASI FA iZLERI ARTIRDI

izlanda Merkez Bankasi gosterge faizlerini %14.25'e yiikseltti. Faizlerdeki beklenmedik yilkselisle, yerel para
Krona'yl zayiflatmak ve enflasyonu baski altina almak hedefleniyor. Degerlenen Krona cari islem acidi artirip ve
ekonomiyi tehdit etmektedir. Aralik ayl enflasyonu %7 ile yilhk hedefin yaklasik olarak ¢ kati Uzerinde
seyretmektedir. Cari islemler aci§i ise Gayri Safi Yurt I¢i Hasila'nin %27’sine ulagmistir.

GELECEK HAFTAYA ILISKIN BEKLENT

Gelecek hafta 6zellikle piyasalarda Noel Tatili'nin sebebiyle ciddi igslem hacmi eksikligi gorilecegi tahminleri
yaygindir. MSCI Emerging Market Avrupa endeksinin yillik getirisi %31’e yaklasmistir. Ulusal 100 Endeksi ise
%2'ye yakin kayipla neredeyse tiim gelismekte olan piyasalar icinde kaybettiren tek piyasadir.

Gerek bu durumun ve gerekse de %14’ler seviyesinde olan reel faizlerin gelecege iliskin “Risk Primini” yansittigi
gorusundeyiz.

ABD VERI TAKVIiMI
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Noel Tatili 3 Aylik Bono lhalesi  Yeni Ev Satiglar Issizlik Bagvurulari
Sebebiyle ABD'de 6 Aylik Bono ihalesi Kirmizi Kitap Tiketici Glveni
Piyasalari Kapali Para Arzi
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SECILMIS BORSA ENDEKS PERFORMANSLARI

Hisse Senedi Haftalik Ayhk Yillhk
Rusya RTS 0,90 533 66,13
Arjantin Merval 0,25 4,46 33,14
MCSI EM* Avrupa -0,33 2,83 30,96
Brezilya Bovespa -0,48 3,47 29,68
MCSI EM 0,68 3,03 26,15
Malezya Kuala Lumpur -0,88 -0,09 20,00
Macaristan Bux 0,21 6,73 17,49
Cek Cumhuriyeti  Prague -3,14 0,06 6,69

Turkiye Ulusal 100 -3,20 1,96 -2,17

MSCI Tirkiye -1,10 3,12 -5,63

*EM (Emergin Markets-Geli_gsmekte Olan Piyasalar)
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UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti
SPK tarafindan yayimlanan tebli§ cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sgirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme ¢ercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen
hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kigisel goruglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikh sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.




