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Gegen hafta basinda Tirk bankacilik hisseleri ile ilgili olumlu degerlendirmeler
IMKB’de asin bir iyimserlik yaratirken, ikinci yarida iran ve Nijerya’daki gerilimlerin
etkisiyle yiikselen petrol fiyatlan tedirginlik yaratti. Gegen hafta Erdogan’in bu yil
erken segim olmayacagi yoniindeki beyanina karsilik, Calisma Bakani Basesgioglu
sosyal giivenlik reformunun Ocak sonuna yetismeyecegini agiklamasi, Orhan
Pamuk davasinin diismesi siyasi agidan 6nemli agiklamalar olarak karsimiza gikti.
Bu hafta piyasalarin giindeminde, petrol fiyatlarinin seyri, iran ve Nijerya’daki
gelismelerin yanisira bugiinkii Para Kurulu Toplantis’'ndan g¢ikacak faiz karari,
Filistin’de Garsamba giinii yapilacak genel segimler, ingiltere Disisleri Bakanrnin
Talat ile goriigmesi ve ABD’de agiklanacak datalar yer almakta. Orta vadede Kibris
ile ilgili gelismeler, 13 Mart’ta gorev siiresi dolacak olan Merkez Bankasi
Serdengecti’nin yerine gelecek kisini kim olacagina dair gelismeler borsada etkili
olacaktir.

Tim diinyada asirn degerlemeye karsilik sismeye devam eden balonun daha nereye
kadar sismeye devam edecegi veya ne zaman patlayacaginin cevaplari gegen hafta
boyunca sorgulandi. Gegen hafta ingiltere Merkez Bankasi Baskan Yrd. diinya
finansal piyasalarin asin degerlendigini, Morgan Stanley ise Latin Amerika'da hisse
fiyatlarinin zirve noktasina yaklagsmis olabilecegi agiklamasinda bulundu.
Rekorlarin kinlmaya devam edildigi IMKB’de satislarin ne zaman geleceginin
cevabini ise paylan %68’e dayananan yabancilar verecek. Her ne kadar Tiirk
bankacilik sektorii ile ilgili olumlu beklentiler olsa dahi kisa vadede asin sisen
fiyatlar nedeniyle sanayi hisselerinden segici olmak kaydiyla pozisyonlarin
tutulmasi daha mantikh olacaktir.

PPK, bugiin toplaniyor...

PPK’nin 2006 yili ilk toplantisini bugiin yapacak. Karar ise saat 17-19 arasinda
yapilacak. Yapilacak bu toplanti ile birlikte PPK karar alici organ olacak. 2005 yilinda
tavsiye veren konumunda bulunuyordu. Biz, enflasyonda hizmet yoniinde siiren
katilik ile birlikte petrol fiyatlarinin yeni yil ile birlikte artisa gecmesi ve daha
yiikselme yoniindeki risklerin bulunmasi gibi nedenlerden 6tiirii PPK toplantisindan
faizlerde bir degisiklik yapilmamasi yoniinde bir karar ¢gikmasini beklemekteyiz.

Gegen haftanin basliklari...

Erdogan: “2006’°da seg¢im yok”

Basbakan Erdogan, gecen hafta 2006’°da bir erken segim beklenmemesi gerektiginin
altini bir kez daha gizdi. Erdogan’in bu agiklamalari muhalefetin 1srarina karsilik
hiikiimetin 2006 yilinda bir erken se¢im yapilmayacagina dair gorisiimuzii bir kez
daha destekledi. Piyasalar, 2006 yilinda erken se¢im olmamasini olumlu
kargilayacaktir.

Sosyal Giivenlik reformu ile ilgili gelismeler takip edilecek...

Sosyal giivenlik yasasi ile ilgili gelismeler hem IMF kriterleri hem de kredi
derecelendirme kuruluslarinin not artirimi kriterlerinden biri olmasi agisindan biiyiik
onem tasimaktadir. Calisma Bakani Basesgioglu, Ocak sonuna kadar Meclis’ten
gecmesi gereken sosyal giivenlik reformunun Ocak sonuna yetisemeyecegini,
ancak zor da olsa Subat sonuna yetistirilebilecegini acgikladi. Zamaninda
tamamlanamayan reform konusunda IMF’in tepkisi 6nemli olacaktir. IMF’in Subat
sonuna kadar gikmasi durumunda bunu absorve edebilecegini diisliniiyoruz.

Petrol fiyatlari 69 dolarin iizerine ¢ikti...

Gegen hafta 6nce iran’daki gerilim arkasindan Nijerya’daki olaylar ve son olarak da
El Kaide Orgiitii’niin yayimladigi kaset ile ABD-iran gerginligi petrol fiyatlarini son 5
ayin en yiiksek seviyesine 69,20 dolara kadar c¢ikmasina yol acti. El Kaide
orgutiiniin Amerika’ya karsi terorist saldin yapabilecegine dair bir bant kaydinin
yayinlanmasi piyasalardaki tedirginligi artirdi. Gegen yil 30 Agustos’ta 70,85 dolara
kadar cikan petrol fiyatlarinda 70 dolara kadar olan fiyatlar absorve edilebilir.
Ancak, 70 dolarin asilmasi tedirginligin artmasina yol agacaktir. Uluslararasi yatirim
sirketi Goldman Sachs, petrolde 2006 yili ortalama fiyat beklentisini 4,5 puan
arttirarak 68,50 dolar seviyelerinde bekledigini, 4. ceyrekte de fiyatlarin 70 dolar
seviyelerini gorebilecegini acgikladi.
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Uluslar arasi bankalar,
Tiirkiye ile yakindan ilgili

Credit Suisse, Tiirk
uluslararasi tahvileri igin
pozisyonunu ylikseltti...

BOE: “Diinya finansal
piyasalari asiri degerli”

Morgan Stanley: “L.
Amerika'da hisse fiyatlari
zirve noktasina yaklasmis

olabilir”

Fitch: “Tiirkiye'nin kredi
glivenilirligi artmaya devam
ediyor”

AB dénem Baskani
Avusturya: “Tiirkiye ile tam
tiyelik miizakerelerine yilin ilk
yarisinda baslanabilecek”

Morgan Stanley’in 13 Ocak tarihli raporunda Tiirk bankalarinin 2006 ve 2007 yil
projeksiyonlarina gore gelismekte olan iilkelere kiyasla ucuz oldugunu belirten bir
rapor yayimlarken, Uluslar arasi Derecelendirme Kurulugsu S&P, Tiirk bankacilik
sektoriindeki yabanci katilimin 6zellikle Dogu ve Orta Avrupa’daki gelismekte olan
tilkelere kiyasla hala diisiik seviyede oldugunu kaydetti. Uluslararasi finans gazetesi
Wall Street Journal ise, Tiirkiye piyasasinin uluslararasi bankalarin son hedefi
oldugunu ve Batii ve Ortadogulu bankalar arasinda Tiirkiye’ye giris igin siki bir
rekabet yasandigini kaydetti. Aralarinda Citibank’in da bulundugu biiyiik uluslararasi
bankalarin Tiirk piyasasiyla ilgilendigini belirten gazete, Dubai islami Bankasi gibi
Ortadogulu kuruluslarin da islami bankacilik yoniinden Tiirkiye’yi diisiindiiklerini
vurguladi. Gazete, Citibank’in Tiirkiye’yi oncelikli lilke olarak gordigiinii de kaydetti.
Gazete, bu rekabet sonucu Tiirk bankalarinin fiyatinin artacagini belirtti. Gazete “70
milyonluk niifusuyla Tiirkiye, hizla gelisen Orta ve Dogu Avrupa’dan pay almak isteyen
bankalar igin en son rekabet alani” dedi. Tiirkiye’de niifusun kredi yoluyla borganma
oraninin %18 oldugunu kaydeden gazete, bu oranin AB de %100 ABD de %144
oldugunu hatirlatt.

Credit Suisse, Tiirk uluslararasi tahvileri icin pozisyonunu yukseltirken, Brezilya,
Ukrayna ve Peru icin diislirdii. Credit Suisse, Tiirk tahvilleri i¢cin pozisyonunu
ylikseltmesine neden olarak, tahvillerin degerinin Tiirkiye ile ayni kredi notuna sahip
diger lilkelerin tahvillerine gore diisiik kalmasini gosterdi. Credit Suisse, Tiirkiye ve
Brezilya'nin her ikisinde de kredi notunun Ba3/BB- olduguna dikkat ¢cekerek, Avrupa
Birligi Uiyelik miizakereleri surecinin Tiirkiye'nin ihtiyath makroekonomik politikalarina
destek saglayacagini ve Tiirk tahvillerinin Brezilya tahvillerine goére daha dusuk
spreadlerle igslem gorecegini diisiindiiklerini vurguladi. Tiirkiye icin pozisyonlarini
owerweight'den neutral'a yiikseltme firsatinin degerlendirilmesini, Brezilya ve Ukrayna
tahvillerinden cikilarak saglanacak fonla %2 Tiirk tahvili alinmasinin tavsiye edildigi de
belirtildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskan Yardimcisi Andrew Large, diinyada finansal
piyasalarin kopiirdiigiinii, asin degerlendigini belirtti. Large, buna neden olarak
yatinmcilarin kar ve biiylime beklentilerinin varlik fiyatlarini yukari itmesini gosterdi.
Large, “Deneyimlerime dayanarak soyliyorum ki, piyasalarda bir kopiik olugsmus
durumda" derken, bankalar ve yatirnmcilarin finansal sistemde bir sok olugma riskini
diisiik degerlendiriyor olabilecekleri konusunda uyardi.

Morgan Stanley, Latin Amerika'da hisse fiyatlarinin zirve noktasina yaklagsmis
olabilecegi gerekgesiyle bu kiymetlerle ilgili daha koruyucu bir tavir takinilmasi
tavsiyesinde bulundu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, yiiksek cari agiga ragmen
Tiirkiye'nin kredi giivenilirliginin artmaya devam ettigini, kamu maliyesi ve
borglanmadaki yapisal degisimlerin kamu bor¢lanma dinamiklerini soklara karsi daha
dayanikh kildigini soyledi belirtti

Avrupa Birligi donem baskani Avusturya'nin Bagbakani Wolfgang Schiissel, tarama
suirecinin ardindan, "AB Komisyonu'nun olumlu rapor vermesiyle Tirkiye ile tam
tiyelik miizakerelerinin bu yilin ilk alti ay1 igcinde baslayabilecegini séyledi. Schiissel,
donem baskani olarak Kibris sorunun ¢6ziimii icin BM Genel Sekreteri Kofi Annan'in
girisimlerini desteklemeye devam edeceklerini, Tiirkiye ve AB arasindaki Giimriik
Birligi'nin birlige Uye biitiin lilkeleri kapsayacak sekilde uygulanmasina ve Kibrish
Tiirklere verilen yardim soéziiniin yerine getiriimesine donem baskanligi sirasinda
onem vereceklerini agikladi.
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Borsa’nin haftalik primi %6,11 oldu...

Gegen haftaya 41,905 seviyelerinde baslayan IMKB-100
Endeksi, haftanin ilk giinlerinde yurt disi piyasalarda
yasanan yiikseligler ve Morgan Stanley’in Tirk
bankalarinin hala ucuz olduguna dair yayinladig: rapor ile
hizh bir yiikselis kaydetti. Ancak daha sonra iran ve
Nijerya’da yasanan olumsuz gelismeler, petrol fiyatlarini
arttirarak uluslararasi borsalarda ve IMKB’de sert
disuslere neden oldu. Haftanin son iki giiniinde ise tepki
alimlan ve yurt digi borsalarin toparlanmasiyla IMKB-100
Endeksi haftallk bazda % 6,11 oraninda artarak 44,466
degerinden tamamladi.

Bu hafta yurt iginde agiklanacak verilere bakarsak, bugiin
Para Piyasasi Kurulu'nun faiz toplanti sonuglar
beklenecek. Piyasalar ve biz bir faiz indirimi beklemiyoruz.
Bu sebeple bu yonde agiklanacak bir karar piyasalarda
onemli bir etki yapmayacaktirr TCMB en son faizleri
%13,50 olarak belirlemisti. TUIK, bugiin Tiiketici Egilim
Endeksi’'ni agiklayacak. Daha 6nce agiklanan veri 99,5 idi.
Garsamba giinii ise TUIK tarafindan Eyliil-Kasim dénemi
isglicii oranlarn agiklanacak. Haziran — Agustos doneminde
igsizlik orani %9,7, isgiiciine katilma orani %49 olarak
aciklanmisti.

Yurt disi piyasalarda ise ABD’de Carsamba giinii petrol
stoklari, Persembe giinii igsizlik bagvurulari, Cuma giinii
ise 4. ceyrek GSYH verileri aciklanacak. Bir onceki
ceyrekte GSYH’de biiyiime %4,1 olarak gerceklesmisti.

Yilbagsina gore %11,78 oraninda yiikselis kaydeden
borsada, bu hafta da yurtdisi piyasalardaki gelismeler ana
belirleyici unsur olmaya devam edecektir. Yiikselen petrol
fiyatlan ve yurtdisi piyasalarda gegen hafta Cuma ginii
yasanan hizli deger kayiplarinin etkisiyle borsanin haftaya
deger kaybiyla baglayacagini tahmin etmekteyiz. 69 dolarin
lizerine gikan petrol fiyatlan ve yurtdisi piyasalardaki
diisiislerin siirmesi halinde IMKB’de kisa vadede hizli
yiikseligsler sonrasinda kar realizasyonlarina yonelik
satiglarin devam etmesi beklenebilir. Orta vadede uluslar
arasi konjoktiirde olumsuz bir gelisme olmadigi takdirde
Tiirkiye ve bunun akabinde IMKB hakkinda olumliu
goriigsiimiiz ise devam etmektedir. Orta vadede Kibris ile
ilgili gelismeler, 16 Mart’ta gorev siiresi dolacak olan MB
Baskani Serdengecti’nin yerine atacak olan isimin ne
olacagi ve sosyal giivenlik yasa reformu ile ilgili gelismeler
piyasalar agisindan onemli olacaktir. Sosyal giivenlik
reformu IMF kriterlerinin basinda yer almasi ve kredi
derecelendirme kuruluslari agisindan o6n siralarda yer
almasi bakimindan da biiyiik 6nem tagimaktadir.

Yurt digi piyasalardaki ve petrol fiyatlarindaki gelismelere
gore seyir izleyecek olan IMKB-1000 Endeksi bu hafta,
42,000-46,000 bandinda bir hareket izleyebilir.

SEKTOR ENDEKSLERINDE GECEN HAFTA

Gegen |Onceki |Haftalik |Aylk
Hafta Hafta Deg. Deg.
— Kapanis |Kapanis |(%) (%)_
IMKB-100 44,466] 41,905 6.11] 17.41
iIMKB-30 57,532 53,520 7.50| 19.37
iIMKB-50 44,450| 41,652 6.72| 18.12
IMKB HIZMET 19,123 18,455 3.62 7.76
iMKB MALI 73,151 67,598 8.22| 23.46
iIMKB SANAYi 31,832 31,538 0.93| 7.84
iMKB ULUSAL TUM 42,681 40,428 5.57| 16.96
Banka 101,691 92,792 9.59| 26.98
Bilisim 9,305 9,579 -2.86] 12.69
Elektrik 2,737 2,765 -1.03 8.70
Fin. Kir., Faktoring 15,235 14,601 4.34] 19.77
Gida, igecek 38,498| 39,092 -1.52 9.18
Gayrimenkul YO 40,057 38,640 3.67| 12.16
Holidng ve Yatirim 41,219 39,317 4.84] 14.16
iletisim 19,221 17,750 8.28] 10.91
Orman, Kagit, Basim 37,704 36,899 2.18 9.31
Kimya, Petrol, Plastik 23,653 23,709 -0.24 6.77
Metal Ana 29,522 29,226 1.011 -1.30
Metal Esya, Makine 35,400 33,648 5.20| 14.59
Sigorta 101,008 96,147 5.06] 21.93
Spor 40,705 39,314 3.54| 11.89
Savunma 43,817 39,467 11.02] 28.18
Tas, Toprak 53,959| 54,183 -0.41 8.46
Ticaret 23,030 22,206 3.71 8.79
Tekstil, Deri 6,471 6,512 -0.62 9.63
Turizm 9,513 9,595 -0.86] -6.32
Ulastirma 13,516 14,431 -6.34 0.46
Tekstil, Deri 14,447 14,117 2.34] 18.52
Yatirim Ortakliklari 22,535 22,834 -1.31 5.80

2005

Yilbasina

Gore
Deg.

%
78.06
78.93
77.88
37.43

106.13
52.41
78.91

131.54
51.21
15.57,
93.52
34.51
59.91
54.26
22.44
58.57
75.99
27.72
29.76

119.07]

106.89

206.52

112.66]
50.48
21.83

127.95

8.97
91.63
31.67

YURTDISI BORSALARDA GECEN HAFTA
20.0ca | 13.0ca Haftahk|31.12.2004'e Gore]
Deg. (%) Deg.(%)

DOW IND 10,667 10,960 -2.67 -1.08
S&P 500 1,261 1,287 -2.02 4.13
NASDAQ Cmp. 2,248 2,317 -2.98 3.36
XETRA DAX 5,349 5,483 -2.44 25.21
CAC 40 4,773 4,851 -1.61 2491
FTSE 100 5,672 5,711 -0.68 17.82
NIKKEI 225 15,409 16,350 -5.76 34.13
RUSYA 1,305 1,126 15.90, 112.54
BOVESPA 36,695 35,897 222 40.08
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 ENDEKSI (YTL Bazinda)

IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)

#IMKB 100

i
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Destek 43,700-42,500 Direng 45,000-47,000

Destek 3,27-3,20-3,00 Direng 3,34-3,38-3,40

iIMKB-100 Endeksi kisa vadede yasadigi sert
yiikselislerin ardindan, dis borsalardaki diisiislerin
etkisiyle gegcen hafta ortasinda sert bir diizeltmeye
maruz kaldi. Yaganan sert diisiis sonrasinda haftanin
ikinci yarisinda gelen tepki alimlari ve yine yurtdisi
piyasalarda tekrar olumluya donen havanin da
etkisiyle yoniinii yukari gevirdi. Kasim ay1 basindan
bu yanaki yiikselis kanalinda endeksin, kanalin iist
bandina denk gelen 45,000°de o6nemli direnci
bulunmakta. 45,000 seviyesindeki direncin kirilip
kirllmamasi endeksin bu haftaki seyri agisindan
onemli olacaktir. Kirllmasi 45,500-46,500-47,000
seviyelerinin test edilmesini giindeme
getirebilecekken, kirllamamasi kar realizasyonlan ile
birlikte satis baskinin yaganmasina yol agacaktir.

ilk onemli destek noktamiz 5 giinliikk hareketli
ortalamaya denk gelen 43,700 seviyesi iken, ikinci
destek noktamiz 9 giinliik hareketli ortalamaya denk
gelen 42,500 seviyesidir. Kanal destegi ise 41,000
seviyeleri olarak karsimiza c¢ikmaktadir. 41,000
seviyesi orta vadeli pozisyonlarin gozden gegirilmesi
icin onemli bir stop-loss seviyesi olarak karsimiza
cikmaktadir. 22 giinliik hareketli ortalama ise 40,500
seviyesinde yer almaktadir. Endeksin kisa ve orta
vadeli tekmik gostergeleri olumlu sinyal liretmeye
devam etmektedir. Bu sebeple de 42,500 seviyesi
asagi kinlmadikga kisa vadeli pozisyonlar tutulmaya
devam edilebilir. 45,000 direncinin kirilamamasi
durumuna ise kar realizasyonuna yonelik trade amagh
satiglar yapilabilir.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik |Aylik 2005 Yilbasina Haftalik |Ayhk 2005 Yilbasina

Kapanig Deg. (%) |De§. (%) |Gdre De§. (%) Kapanig Deg. (%) |De§. (%) 1Gdre Deg. (%)
PRKTE 9.15 31.65 45.24 35.56 EGEEN 10.40 -12.61 -9.57 -4.59
KNFRT 6.35 28.54 93.60 323.33 FMIZP 1,180.00 -12.27 22.92 150.97
GARFA 4.88 27.08 46.11 83.46 MTEKS 1.43 -11.18 -2.05 123.44
KOZAD 5.90 22.41 46.04 449.35 AVRSY 1.63 -10.93 -1.81 22.56
INDES 2.90 22.36 36.15 86.10 NETAS 43.00 -10.88 10.97 30.18
ANHYT 6.20 21.57 59.79 138.34 TEKTU 1.66 -9.78 -30.54 475.54
IPMAT 3.84 20.75 33.33 576.87 MYZYO 1.66 -9.29 -3.49 -13.54
UNTAR 0.55 19.57 44.74 10.00 EMKEL 0.89 -9.18 -10.10 104.60
YKSGR 5.10 18.06 51.79 192.78 TUMTK 0.82 -8.89 5.13 -49.69
CEYTS 5.20 17.65 17.65 10.64 MAKTK 0.73 -8.75 25.86 21.67
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Yurtdigindaki realizasyon ve petrol fiyatlarinin
yliksekligi ile bu hafta hafif yukari hareket gériilebilir...

Hazine’nin bu hafta 164 milyon YTL itfasi var. Buna
istinaden Hazine Sali giinii %7 sabit faizli 5 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesi gergeklestirecek. ihaleye
yine yiiksek talep gelmesini bekliyoruz.

Cuma giinu ihalelere gelen yiiksek taleple son ihale
kagidini 9/5/2007 %13.35 bilesiklere dek diistii.

Bu hafta faiz arahginin %13.35-13.45 arasinda
gerceklesmesini bekliyoruz. Yurtdisindaki realizasyon
ve petrol fiyatlarinin yiiksekligi ile hafif yukan hareket
olacagini 6ngérmekteyiz.

TCMB Para Kurulu 2006 yilinin ilk toplantisini bu giin
yapacak. Kisa vadeli faiz oranlarina iligkin karar saat
17.00-19.00 arasinda agiklanacak. Bizim beklentimiz ve
piyasada genel beklenti Merkez Bankasi’'nin bu
toplantida faiz indirimine gitmeyecegi yoénde karar
cikmasidir.

Euro/dolar paritesi ise 1.2235 seviyesinde islem
goriiyor. Paritede USD deger kaybi1 devam ediyor. USD
deger kayinda hem iran'la yaganan gerginligin hemde
ABD Merkez Bankasr’nin faiz artinmlarina son verecegi
gorisi ekili oluyor.

PARA PiYASALARI NAKIT AKIS TABLOSU

TARIH GIRIS ACIKLAMA
16-Oca-06 996|Hazine itfasi (Tamami piyasaya)
18-Oca-06 8,034|Hazine itfasi (Piyasa itfas| 7.665)

Bono Piyasasi Ozet Bilgiler

Agr. Ort.
Fiyat Haftahk [ Yilhk Bilesik islem Hacmi

Vade 06/01/2006 |Degisim (%)] Faiz (%) (bin YTL)
7-Mar-07 86,581 0.71 13.65 221,200
27-Haz-07 83,431 0.65 13.48 70,200
10-Sub-10 115,851 0.19 12.39 44,500
24-Oca-07 87,847 0.66 13.67 18,600
13.9.06 91,970 0.60 13.82 11,000
9-May-07 84,926 0.85 13.49 4,000
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portféyiimiiziin getirisi %6,39 oldu...

Yilin ilk haftasinda %5,12 oraninda prim yapan oneri listemiz, gegen hafta %6,39 oraninda prim yapmistir. Gegcen
hafta endeksin getirisi ise %6,11 seviyesinde gerceklesmis ve oneri listemizin relatif getirisi %0,26 olmustur. En
fazla prim yapan hisse %15,8 ile Tofas Fabrika, %16,88 ile Vakifbank, %11 ile Aselsan, %10,55 ile Arcgelik
olmustur. Deger kaybeden hisse senetlerimiz ise %4,72 ile Petrol Ofisi ve %7,82 ile THY olmustur. Petrol Ofisi’nin
deger kaybinda Dogan Holding’in Petrol Ofisi’nin sermayesinin %6,25’ine denk gelen hisse senetlerinin beheri
5,35 YTL ile borsa fiyatinin altinda bir fiyatla satmasi, THY’nin deger kaybinda ise kus gribi nedeniyle turizm
sektorii ve akabinde ulagim sektoriinde etkilenme olabilecegine dair yorumlar etkili olmustur.

Bu hafta oneri listemizde bir degisiklik yapmamaktayiz.

YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanis | Haftalik Deg. Aylik Yilbasina Kapanis | Haftalik Deg. Aylik Yilbasina
Deg. Gore Deg. Deg. Gore Deg.
(%) (%) (%) (%) (%) (%)

ARCLK 11.00 10.55 21.55 4517 ARCLK 11.00 10.55 21.55 4517
ASELS 35.25 11.02 28.18 218.81 ASELS 35.25 11.02 28.18 218.81
DISBA 7.80 6.12 34.44 224.24 DISBA 7.80 6.12 34.44 224.24
DOHOL 5.10 8.97 22.60 77.08 DOHOL 5.10 8.97 22.60 77.08
MIGRS 14.20 5.19 10.94 28.66 MIGRS 14.20 5.19 10.94 28.66
PTOFS 6.05 -4.72 8.04 62.68 PTOFS 6.05 -4.72 8.04 62.68
THYAO 8.25 -7.82 -1.20 3.77 THYAO 8.25 -7.82 -1.20 3.77
TOASO 3.52 15.79 22.22 48.14 TOASO 3.52 15.79 22.22 48.14
TUPRS 26.50 1.92 9.50 118.91 TUPRS 26.50 1.92 9.50 118.91
VAKBN 9.00 16.88 48.87 50.00 VAKBN 9.00 16.88 48.87 50.00

IMKB-100 41,905 6.11

Hisse Ort. Getiri 6.39

Goreceli Getiri 0.26
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TAKIP EDILMESI GEREKEN VERILER

KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL milyar USD Borg/GSMH
Toplam (Aralik 2005) 331.3 246.8 70%
ic Borg Stoku 244.8 182.4
Dis Borg Stoku 86.5 64.4
GSMH milyar YTL milyar USD Biiyiime Kisibasi ($)
'2004 429 302 9.90% 4,172
2005 3. Geyrek 151 112 7.30%
2005 9 aylhk 353 262 5.50%
Son 1 yillik 472 345 5.78% 4,745

DIS TICARET AGIGI (milyar $) ihracat ithalat Denge Karsilama (%)
'Kasim 2005 5,757 9,346 -3,589 62%
'Aralik 2004-Kasim 2005 72,535 115,001 -42,466 63%

(Ihracatin ithalati karsilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)

CARI DENGE MoM YoY  Cari Agik/GSMH
‘Kasim 2005 (milyar $) -2,304 -21,650 6.30%

KONSOLIDE BUTGE GERGEKLESMELERI Kasim 2005 Ocak-Kasim 2005 2005 Hedef 2004
Biitge Dengesi (mn YTL) 3,934 -5,446 -29,137 -30,300
Faiz Digi Denge (milyon YTL) 6,578 35,985 27,303 26,188
Faiz Dig1 Fazla/GSMH (%) 6.5 6.1

KAPASITE KULLANIM ORANI Aralik 2005 Aralik 2004
imalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%

TCcMB DOVizZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
20.01.2006 48.60

TCMB FAizi % PKK Toplantisi Beklenti
OIN 13.50 23 Ocak 13.50%
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TUFE bazh UFE Bazh
‘Kasim 2005 170.3 146.5

(Endeks 100'Un Gzerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)

DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI
Aralik 99.45
Kasim 99.53
Ekim 98.06

(100°'den buyiik olmasi iyimser durum, kiiglik olmasi kétiimser durumu gdstermektedir. )

TUKETICI FiYATLARI ENDEKSI (TUFE) %

Aralik (Aylik) 0.42%
2005 Yilsonu 7.72%
2005 Yilsonu Hedef 8.00%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%

iMKB HiSSE SENETLERI milyon YTL milyon USD
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 230,845 173,568
FIK 16.80
PD/DD 2.28
Halka Aciklik Orani (%) 32%

Halka Agik Kismin Piyasa Degeri 73,383 55,175
YABANCILARIN iMKB'DE PAYI %
Piyasa Degeri (milyon USD) 37,967 67.94%
Hisse Adedi 6,010,229,432 52.49%

YABANCI ALIMLARI milyon USD

2005 Aralik 268

2005 Toplam 4,145

2004 Toplam 1,489
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§ DEGERLER. A.S.

ARASTIRMA

Giilizar OZDEMIR TURK  gulizar@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 31
Soner AKIN soner.akin@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 29
HAZINE

Diler KAYRA diler.kayra@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 59
MERKEZ Tel Faks

AKMERKEZ (0212) 350 08 00 (0212) 350 08 13

SUBELER

ANKARA (0312) 312 69 80 (0312) 312 69 89

iZMIiR (0232) 445 64 66 (0232) 445 58 57

“Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirnm
Danismanligi Faaliyetine iliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
cercevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her tirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve éneriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullan igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmigtir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz.




