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HAFTALIK BÜLTEN 

Geçen hafta başõnda Türk bankacõlõk hisseleri ile ilgili olumlu değerlendirmeler 
İMKB�de aşõrõ bir iyimserlik yaratõrken, ikinci yarõda İran ve Nijerya�daki gerilimlerin 
etkisiyle yükselen petrol fiyatlarõ tedirginlik yarattõ. Geçen hafta Erdoğan�õn bu yõl 
erken seçim olmayacağõ yönündeki beyanõna karşõlõk, Çalõşma Bakanõ Başesgioğlu 
sosyal güvenlik reformunun Ocak sonuna yetişmeyeceğini açõklamasõ, Orhan 
Pamuk davasõnõn düşmesi siyasi açõdan önemli açõklamalar olarak karşõmõza çõktõ. 
Bu hafta piyasalarõn gündeminde, petrol fiyatlarõnõn seyri, İran ve Nijerya�daki 
gelişmelerin yanõsõra bugünkü Para Kurulu Toplantõsõ�ndan çõkacak faiz kararõ, 
Filistin�de Çarşamba günü yapõlacak genel seçimler, İngiltere Dõşişleri Bakanõ�nõn 
Talat ile görüşmesi ve ABD�de açõklanacak datalar yer almakta. Orta vadede Kõbrõs 
ile ilgili gelişmeler, 13 Mart�ta görev süresi dolacak olan Merkez Bankasõ  
Serdengeçti�nin yerine gelecek kişini kim olacağõna dair gelişmeler borsada etkili 
olacaktõr.  
 
Tüm dünyada aşõrõ değerlemeye karşõlõk şişmeye devam eden balonun daha nereye 
kadar şişmeye devam edeceği veya ne zaman patlayacağõnõn cevaplarõ geçen hafta 
boyunca sorgulandõ. Geçen hafta İngiltere Merkez Bankasõ Başkan Yrd. dünya 
finansal piyasalarõn aşõrõ değerlendiğini, Morgan Stanley ise Latin Amerika'da hisse 
fiyatlarõnõn zirve noktasõna yaklaşmõş olabileceği açõklamasõnda bulundu.  
Rekorlarõn kõrõlmaya devam edildiği İMKB�de satõşlarõn ne zaman geleceğinin 
cevabõnõ ise paylarõ %68�e dayananan yabancõlar verecek. Her ne kadar Türk 
bankacõlõk sektörü ile ilgili olumlu beklentiler olsa dahi kõsa vadede aşõrõ şişen 
fiyatlar nedeniyle sanayi hisselerinden seçici olmak kaydõyla pozisyonlarõn 
tutulmasõ daha mantõklõ olacaktõr.  
 
PPK, bugün toplanõyor... 
PPK�nõn 2006 yõlõ ilk toplantõsõnõ bugün yapacak. Karar ise saat 17-19 arasõnda 
yapõlacak. Yapõlacak bu toplantõ ile birlikte PPK karar alõcõ organ olacak. 2005 yõlõnda 
tavsiye veren konumunda bulunuyordu. Biz, enflasyonda hizmet yönünde süren 
katõlõk ile birlikte petrol fiyatlarõnõn yeni yõl ile birlikte artõşa geçmesi ve daha 
yükselme yönündeki risklerin bulunmasõ gibi nedenlerden ötürü PPK toplantõsõndan 
faizlerde bir değişiklik yapõlmamasõ yönünde bir karar çõkmasõnõ beklemekteyiz. 
 
Geçen haftanõn başlõklarõ... 
Erdoğan: �2006�da seçim yok� 
Başbakan Erdoğan, geçen hafta 2006�da bir erken seçim beklenmemesi gerektiğinin 
altõnõ bir kez daha çizdi. Erdoğan�õn bu açõklamalarõ muhalefetin õsrarõna karşõlõk 
hükümetin 2006 yõlõnda bir erken seçim yapõlmayacağõna dair görüşümüzü bir kez 
daha destekledi. Piyasalar, 2006 yõlõnda erken seçim olmamasõnõ olumlu 
karşõlayacaktõr.  
 
Sosyal Güvenlik reformu ile ilgili gelişmeler takip edilecek... 
Sosyal güvenlik yasasõ ile ilgili gelişmeler hem IMF kriterleri hem de kredi 
derecelendirme kuruluşlarõnõn not artõrõmõ kriterlerinden biri olmasõ açõsõndan büyük 
önem taşõmaktadõr. Çalõşma Bakanõ Başesgioğlu, Ocak sonuna kadar Meclis�ten 
geçmesi gereken sosyal güvenlik reformunun Ocak sonuna yetişemeyeceğini, 
ancak zor da olsa Şubat sonuna yetiştirilebileceğini açõkladõ. Zamanõnda 
tamamlanamayan reform konusunda IMF�in tepkisi önemli olacaktõr. IMF�in Şubat 
sonuna kadar çõkmasõ durumunda bunu absorve edebileceğini düşünüyoruz.  
 
Petrol fiyatlarõ 69 dolarõn üzerine çõktõ... 
Geçen hafta önce İran�daki gerilim arkasõndan Nijerya�daki olaylar ve son olarak da 
El Kaide Örgütü�nün yayõmladõğõ kaset ile ABD-İran gerginliği petrol fiyatlarõnõ son 5 
ayõn en yüksek seviyesine 69,20 dolara kadar çõkmasõna yol açtõ.  El Kaide 
örgütünün Amerika�ya karşõ terörist saldõrõ yapabileceğine dair bir bant kaydõnõn 
yayõnlanmasõ piyasalardaki tedirginliği artõrdõ. Geçen yõl 30 Ağustos�ta 70,85 dolara 
kadar çõkan petrol fiyatlarõnda 70 dolara kadar olan fiyatlar absorve edilebilir. 
Ancak, 70 dolarõn aşõlmasõ tedirginliğin artmasõna yol açacaktõr. Uluslararasõ yatõrõm 
şirketi Goldman Sachs,  petrolde 2006 yõlõ ortalama fiyat beklentisini 4,5 puan 
arttõrarak 68,50 dolar seviyelerinde beklediğini, 4. çeyrekte de  fiyatlarõn 70 dolar 
seviyelerini görebileceğini açõkladõ. 
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AJANDA 

23 Ocak
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

24 Ocak
TMSF, Joy FM ve Joy Türk 
satõşõ

25 Ocak TMSF, Star Gazetesi satõşõ
Flistin'de Genel Seçim 
İngiltere Dõşişleri Bakanõ, 
Talat ile görüşecek.

26 Ocak
ABD, Aralõk ayõ Dayõnõklõ 
Mal Siparişleri

27 Ocak ABD, 4. Çeyrek GSYH

30 Ocak
ABD, Aralõk ayõ Kişisel Gelir 
ve Harcamalar Endeksi

31 Ocak MB, Enflasyon raporu
ABD Merkez Bankasõ FED 
toplanõyor.

OPEC Toplantõsõ

3 Şubat
Tüpraş'ta devir 
sözleşmesinde son gün

23 Şubat
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

6 Mart
Erdemir'de devir 
sözleşmesinde son gün

23 Mart
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

27 Nisan
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

28 Nisan MB; Enfasyon Raporu



                    Araştõrma Bölümü  

       

          
    GENEL BAKIŞ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Morgan Stanley�in 13 Ocak tarihli raporunda Türk bankalarõnõn 2006 ve 2007 yõlõ 
projeksiyonlarõna göre gelişmekte olan ülkelere kõyasla ucuz olduğunu belirten bir 
rapor yayõmlarken, Uluslar arasõ Derecelendirme Kuruluşu S&P, Türk bankacõlõk 
sektöründeki yabancõ katõlõmõn özellikle Doğu ve Orta Avrupa�daki gelişmekte olan 
ülkelere kõyasla hala düşük seviyede olduğunu kaydetti. Uluslararasõ finans gazetesi 
Wall Street Journal ise, Türkiye piyasasõnõn uluslararasõ bankalarõn son hedefi 
olduğunu ve Batõlõ ve Ortadoğulu bankalar arasõnda Türkiye�ye giriş için sõkõ bir 
rekabet yaşandõğõnõ kaydetti. Aralarõnda Citibank�õn da bulunduğu büyük uluslararasõ 
bankalarõn Türk piyasasõyla ilgilendiğini belirten gazete, Dubai İslami Bankasõ gibi 
Ortadoğulu kuruluşlarõn da İslami bankacõlõk yönünden Türkiye�yi düşündüklerini 
vurguladõ. Gazete, Citibank�õn Türkiye�yi öncelikli ülke olarak gördüğünü de kaydetti. 
Gazete, bu rekabet sonucu Türk bankalarõnõn fiyatõnõn artacağõnõ belirtti. Gazete �70 
milyonluk nüfusuyla Türkiye, hõzla gelişen Orta ve Doğu Avrupa�dan pay almak isteyen 
bankalar için en son rekabet alanõ� dedi. Türkiye�de nüfusun kredi yoluyla borçanma 
oranõnõn %18 olduğunu kaydeden gazete, bu oranõn AB de %100 ABD de %144 
olduğunu hatõrlattõ.  
 
Credit Suisse, Türk uluslararasõ tahvileri için pozisyonunu yükseltirken, Brezilya, 
Ukrayna ve Peru için düşürdü.  Credit Suisse, Türk tahvilleri için pozisyonunu 
yükseltmesine neden olarak, tahvillerin değerinin Türkiye ile aynõ kredi notuna sahip 
diğer ülkelerin tahvillerine göre düşük kalmasõnõ gösterdi. Credit Suisse, Türkiye ve 
Brezilya'nõn her ikisinde de kredi notunun Ba3/BB- olduğuna dikkat çekerek, Avrupa 
Birliği üyelik müzakereleri sürecinin Türkiye'nin ihtiyatlõ makroekonomik politikalarõna 
destek sağlayacağõnõ ve Türk tahvillerinin Brezilya tahvillerine göre daha düşük 
spreadlerle işlem göreceğini düşündüklerini vurguladõ. Türkiye için pozisyonlarõnõ 
owerweight'den neutral'a yükseltme fõrsatõnõn değerlendirilmesini, Brezilya ve Ukrayna 
tahvillerinden çõkõlarak sağlanacak fonla %2 Türk tahvili alõnmasõnõn tavsiye edildiği de 
belirtildi.  
 
 
İngiltere Merkez Bankasõ (BOE) Başkan Yardõmcõsõ Andrew Large, dünyada finansal 
piyasalarõn köpürdüğünü, aşõrõ değerlendiğini belirtti. Large, buna neden olarak 
yatõrõmcõlarõn kar ve büyüme beklentilerinin varlõk fiyatlarõnõ yukarõ itmesini gösterdi. 
Large, �Deneyimlerime dayanarak söylüyorum ki, piyasalarda bir köpük oluşmuş 
durumda" derken, bankalar ve yatõrõmcõlarõn finansal sistemde bir şok oluşma riskini 
düşük değerlendiriyor olabilecekleri konusunda uyardõ.  
 
 
Morgan Stanley, Latin Amerika'da hisse fiyatlarõnõn zirve noktasõna yaklaşmõş 
olabileceği gerekçesiyle bu kõymetlerle ilgili daha koruyucu bir tavõr takõnõlmasõ 
tavsiyesinde bulundu.  
 
 
 
Uluslararasõ kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, yüksek cari açõğa rağmen 
Türkiye'nin kredi güvenilirliğinin artmaya devam ettiğini, kamu maliyesi ve 
borçlanmadaki yapõsal değişimlerin kamu borçlanma dinamiklerini şoklara karşõ daha 
dayanõklõ kõldõğõnõ söyledi belirtti  
 
 
 
Avrupa Birliği dönem başkanõ Avusturya'nõn Başbakanõ Wolfgang Schüssel, tarama 
sürecinin ardõndan, ''AB Komisyonu'nun olumlu rapor vermesiyle Türkiye ile tam 
üyelik müzakerelerinin bu yõlõn ilk altõ ayõ içinde başlayabileceğini söyledi. Schüssel, 
dönem başkanõ olarak  Kõbrõs sorunun çözümü için BM Genel Sekreteri Kofi Annan'õn 
girişimlerini desteklemeye devam edeceklerini,  Türkiye ve AB arasõndaki Gümrük 
Birliği'nin birliğe üye bütün ülkeleri kapsayacak şekilde uygulanmasõna ve Kõbrõslõ 
Türklere verilen yardõm sözünün yerine getirilmesine dönem başkanlõğõ sõrasõnda 
önem vereceklerini açõkladõ. 
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Uluslar arasõ bankalar, 
Türkiye ile yakõndan ilgili  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Credit Suisse, Türk 
uluslararasõ tahvileri için 
pozisyonunu yükseltti... 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

BOE: �Dünya finansal 
piyasalarõ aşõrõ değerli� 

 
 
 
 
 
 

Morgan Stanley: �L. 
Amerika'da hisse fiyatlarõ 
zirve noktasõna yaklaşmõş 

olabilir� 
 
 

Fitch: �Türkiye'nin kredi 
güvenilirliği artmaya devam 

ediyor� 
 
 
 
 
 

AB dönem Başkanõ 
Avusturya: �Türkiye ile tam 

üyelik müzakerelerine yõlõn ilk 
yarõsõnda başlanabilecek� 
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Borsa�nõn haftalõk primi %6,11 oldu... 

 
Geçen haftaya 41,905 seviyelerinde başlayan İMKB-100 
Endeksi, haftanõn ilk günlerinde yurt dõşõ piyasalarda 
yaşanan yükselişler ve Morgan Stanley�in Türk 
bankalarõnõn hala ucuz olduğuna dair yayõnladõğõ rapor ile 
hõzlõ bir yükseliş kaydetti. Ancak daha sonra İran ve  
Nijerya�da yaşanan olumsuz gelişmeler, petrol fiyatlarõnõ 
arttõrarak uluslararasõ borsalarda ve İMKB�de sert 
düşüşlere  neden oldu. Haftanõn son iki gününde ise  tepki 
alõmlarõ ve yurt dõşõ borsalarõn toparlanmasõyla İMKB-100 
Endeksi haftalõk bazda % 6,11 oranõnda artarak  44,466 
değerinden tamamladõ. 
 
Bu hafta yurt içinde açõklanacak verilere bakarsak, bugün 
Para Piyasasõ Kurulu�nun faiz toplantõ sonuçlarõ 
beklenecek. Piyasalar ve biz bir faiz indirimi beklemiyoruz. 
Bu sebeple bu yönde açõklanacak bir karar piyasalarda 
önemli bir etki yapmayacaktõr. TCMB en son faizleri 
%13,50 olarak belirlemişti. TUİK, bugün Tüketici Eğilim 
Endeksi�ni açõklayacak. Daha önce açõklanan veri 99,5 idi. 
Çarşamba günü ise TUİK tarafõndan Eylül-Kasõm dönemi 
işgücü oranlarõ açõklanacak. Haziran � Ağustos döneminde 
işsizlik oranõ %9,7, işgücüne katõlma oranõ %49 olarak 
açõklanmõştõ.  
 
Yurt dõşõ piyasalarda ise ABD�de Çarşamba günü petrol 
stoklarõ, Perşembe günü işsizlik başvurularõ, Cuma günü 
ise 4. çeyrek GSYH verileri açõklanacak. Bir önceki 
çeyrekte GSYH�de büyüme %4,1 olarak gerçekleşmişti. 
 
Yõlbaşõna göre %11,78 oranõnda yükseliş kaydeden 
borsada, bu hafta da yurtdõşõ piyasalardaki gelişmeler ana 
belirleyici unsur olmaya devam edecektir. Yükselen petrol 
fiyatlarõ ve yurtdõşõ piyasalarda geçen hafta Cuma günü 
yaşanan hõzlõ değer kayõplarõnõn etkisiyle borsanõn haftaya 
değer kaybõyla başlayacağõnõ tahmin etmekteyiz. 69 dolarõn 
üzerine çõkan petrol fiyatlarõ  ve yurtdõşõ piyasalardaki 
düşüşlerin sürmesi halinde İMKB�de kõsa vadede hõzlõ 
yükselişler sonrasõnda kar realizasyonlarõna yönelik 
satõşlarõn devam etmesi beklenebilir. Orta vadede uluslar 
arasõ konjoktürde olumsuz bir gelişme olmadõğõ takdirde 
Türkiye ve bunun akabinde İMKB hakkõnda olumlu 
görüşümüz ise devam etmektedir. Orta vadede Kõbrõs ile 
ilgili gelişmeler, 16 Mart�ta görev süresi dolacak olan MB 
Başkanõ Serdengeçti�nin yerine atacak olan isimin ne 
olacağõ ve sosyal güvenlik yasa reformu ile ilgili gelişmeler 
piyasalar açõsõndan önemli olacaktõr.  Sosyal güvenlik 
reformu IMF kriterlerinin başõnda yer almasõ ve kredi 
derecelendirme kuruluşlarõ açõsõndan ön sõralarda yer 
almasõ bakõmõndan da büyük önem taşõmaktadõr. 
 
Yurt dõşõ piyasalardaki ve petrol fiyatlarõndaki gelişmelere 
göre seyir izleyecek olan İMKB-1000 Endeksi bu hafta, 
42,000-46,000 bandõnda bir hareket izleyebilir.  
 

 
 
 

 

SEKTÖR ENDEKSLERİNDE GEÇEN HAFTA  
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YURTDIŞI BORSALARDA GEÇEN HAFTA  

Geçen 

Hafta 

Kapanõş

Önceki 

Hafta 

Kapanõş

Haftalõk  

Değ.   

(%)

Aylõk     

Değ.      

(%)

2005 
Yõlbaşõna 
Göre      
Değ. (%)

İMKB-100 44,466 41,905 6.11 17.41 78.06
İMKB-30 57,532 53,520 7.50 19.37 78.93
İMKB-50 44,450 41,652 6.72 18.12 77.88
İMKB HİZMET 19,123 18,455 3.62 7.76 37.43
İMKB MALİ 73,151 67,598 8.22 23.46 106.13
İMKB SANAYİ 31,832 31,538 0.93 7.84 52.41
İMKB ULUSAL TÜM 42,681 40,428 5.57 16.96 78.91
Banka 101,691 92,792 9.59 26.98 131.54
Bilişim 9,305 9,579 -2.86 12.69 51.21
Elektrik 2,737 2,765 -1.03 8.70 15.57
Fin. Kir., Faktoring 15,235 14,601 4.34 19.77 93.52
Gõda, İçecek 38,498 39,092 -1.52 9.18 34.51
Gayrimenkul YO 40,057 38,640 3.67 12.16 59.91
Holidng ve Yatõrõm 41,219 39,317 4.84 14.16 54.26
İletişim 19,221 17,750 8.28 10.91 22.44
Orman, Kağõt, Basõm 37,704 36,899 2.18 9.31 58.57
Kimya, Petrol, Plastik 23,653 23,709 -0.24 6.77 75.99
Metal Ana 29,522 29,226 1.01 -1.30 27.72
Metal Eşya, Makine 35,400 33,648 5.20 14.59 29.76
Sigorta 101,008 96,147 5.06 21.93 119.07
Spor 40,705 39,314 3.54 11.89 106.89
Savunma 43,817 39,467 11.02 28.18 206.52
Taş, Toprak 53,959 54,183 -0.41 8.46 112.66
Ticaret 23,030 22,206 3.71 8.79 50.48
Tekstil, Deri 6,471 6,512 -0.62 9.63 21.83
Turizm 9,513 9,595 -0.86 -6.32 127.95
Ulaştõrma 13,516 14,431 -6.34 0.46 8.97
Tekstil, Deri 14,447 14,117 2.34 18.52 91.63
Yatõrõm Ortaklõklarõ 22,535 22,834 -1.31 5.80 31.67

20.Oca 13.Oca
Haftalõk 

Değ. (%)

31.12.2004'e Göre 

Değ.(%)
DOW IND 10,667 10,960 -2.67 -1.08

S&P 500 1,261 1,287 -2.02 4.13

NASDAQ Cmp. 2,248 2,317 -2.98 3.36

XETRA DAX 5,349 5,483 -2.44 25.21

CAC 40 4,773 4,851 -1.61 24.91

FTSE 100 5,672 5,711 -0.68 17.82

NIKKEI 225 15,409 16,350 -5.76 34.13

RUSYA 1,305 1,126 15.90 112.54

BOVESPA 36,695 35,897 2.22 40.08



                    Araştõrma Bölümü  

       

          
    İMKB-100 ENDEKSİ TEKNİK ANALİZİ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

İMKB-100 ENDEKSİ (YTL Bazõnda) 

 

İMKB-100 ENDEKSİ (USD Bazõnda) 

 

İMKB-100 Endeksi kõsa vadede yaşadõğõ sert 
yükselişlerin ardõndan, dõş borsalardaki düşüşlerin 
etkisiyle geçen hafta ortasõnda sert bir düzeltmeye 
maruz kaldõ. Yaşanan sert düşüş sonrasõnda haftanõn 
ikinci yarõsõnda gelen tepki alõmlarõ ve yine yurtdõşõ 
piyasalarda tekrar olumluya dönen havanõn da 
etkisiyle yönünü yukarõ çevirdi.  Kasõm ayõ başõndan 
bu yanaki yükseliş kanalõnda endeksin, kanalõn üst 
bandõna denk gelen 45,000�de önemli direnci 
bulunmakta. 45,000 seviyesindeki direncin kõrõlõp 
kõrõlmamasõ endeksin bu haftaki seyri açõsõndan 
önemli olacaktõr. Kõrõlmasõ 45,500-46,500-47,000 
seviye ler in in  test  ed i lmesin i  gündeme 
getirebilecekken, kõrõlamamasõ kar realizasyonlarõ ile 
birlikte satõş baskõnõn yaşanmasõna yol açacaktõr.  

İlk önemli destek noktamõz 5 günlük hareketli 
ortalamaya denk gelen 43,700 seviyesi iken, ikinci 
destek noktamõz 9 günlük hareketli ortalamaya denk 
gelen 42,500 seviyesidir.  Kanal desteği ise 41,000 
seviyeleri olarak karşõmõza çõkmaktadõr. 41,000 
seviyesi orta vadeli pozisyonlarõn gözden geçirilmesi 
için önemli bir stop-loss seviyesi olarak karşõmõza 
çõkmaktadõr.  22 günlük hareketli ortalama ise 40,500 
seviyesinde yer almaktadõr. Endeksin kõsa ve orta 
vadeli tekmik göstergeleri olumlu sinyal üretmeye 
devam etmektedir. Bu sebeple de 42,500 seviyesi 
aşağõ kõrõlmadõkça kõsa vadeli pozisyonlar tutulmaya 
devam edilebilir. 45,000 direncinin kõrõlamamasõ 
durumuna ise kar realizasyonuna yönelik trade amaçlõ 
satõşlar yapõlabilir.  

Destek  43,700-42,500      Direnç 45,000-47,000 Destek 3,27-3,20-3,00               Direnç 3,34-3,38-3,40 

Haftanõn En Çok Kazandõran İlk 10 Hissesi Haftanõn En Çok Kaybettiren İlk 10 Hissesi 
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Kapanõş
Haftalõk     
Değ. (%)

Aylõk      
Değ. (%)

2005 Yõlbaşõna 
Göre Değ. (%)

PRKTE 9.15 31.65 45.24 35.56
KNFRT 6.35 28.54 93.60 323.33
GARFA 4.88 27.08 46.11 83.46
KOZAD 5.90 22.41 46.04 449.35
INDES 2.90 22.36 36.15 86.10
ANHYT 6.20 21.57 59.79 138.34
IPMAT 3.84 20.75 33.33 576.87
UNTAR 0.55 19.57 44.74 10.00
YKSGR 5.10 18.06 51.79 192.78
CEYTS 5.20 17.65 17.65 10.64

Kapanõş
Haftalõk     
Değ. (%)

Aylõk      
Değ. (%)

2005 Yõlbaşõna 
Göre Değ. (%)

EGEEN 10.40 -12.61 -9.57 -4.59
FMIZP 1,180.00 -12.27 22.92 150.97
MTEKS 1.43 -11.18 -2.05 123.44
AVRSY 1.63 -10.93 -1.81 22.56
NETAS 43.00 -10.88 10.97 30.18
TEKTU 1.66 -9.78 -30.54 475.54

MYZYO 1.66 -9.29 -3.49 -13.54
EMKEL 0.89 -9.18 -10.10 104.60
TUMTK 0.82 -8.89 5.13 -49.69
MAKTK 0.73 -8.75 25.86 21.67
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                    Hazine Bölümü  

       

          
    PARA PİYASALARI 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Yurtdõşõndaki realizasyon ve petrol fiyatlarõnõn 
yüksekliği ile bu hafta hafif yukarõ hareket görülebilir... 

 
Hazine�nin bu hafta 164 milyon YTL itfasõ var. Buna 
istinaden Hazine Salõ günü %7 sabit faizli 5 yõl vadeli 
sabit kuponlu tahvil ihalesi gerçekleştirecek. İhaleye 
yine yüksek talep gelmesini bekliyoruz. 
 
 
Cuma günü ihalelere gelen yüksek taleple son ihale 
kağõdõnõ 9/5/2007 %13.35 bileşiklere dek düştü. 
 
 
Bu hafta faiz aralõğõnõn %13.35-13.45 arasõnda 
gerçekleşmesini bekliyoruz. Yurtdõşõndaki realizasyon 
ve petrol fiyatlarõnõn yüksekliği ile hafif  yukarõ hareket 
olacağõnõ öngörmekteyiz. 
 
 
TCMB Para Kurulu 2006 yõlõnõn ilk toplantõsõnõ bu gün 
yapacak. Kõsa vadeli faiz oranlarõna ilişkin karar saat 
17.00-19.00 arasõnda açõklanacak. Bizim beklentimiz ve 
piyasada genel beklenti Merkez Bankasõ�nõn bu 
toplantõda faiz indirimine gitmeyeceği yönde karar 
çõkmasõdõr. 
 
 
Euro/dolar paritesi ise 1.2235 seviyesinde işlem 
görüyor. Paritede USD değer kaybõ devam ediyor. USD 
değer kayõnda hem İran'la yaşanan gerginliğin hemde 
ABD Merkez Bankasõ�nõn faiz artõrõmlarõna son vereceği 
görüşü ekili oluyor.  
 
 

PARA PİYASALARI NAKİT AKIŞ TABLOSU 

Bono Piyasasõ Özet Bilgiler 

Yõllõk Bileşik Faiz (%) 

USD/YTL 

    5 

  Vade

Ağr. Ort. 
Fiyat 

06/01/2006
Haftalõk 

Değişim (%)
Yõllõk Bileşik 

Faiz (%)
İşlem Hacmi     

(bin YTL)

7-Mar-07 86,581 0.71 13.65 221,200
27-Haz-07 83,431 0.65 13.48 70,200
10-Şub-10 115,851 0.19 12.39 44,500
24-Oca-07 87,847 0.66 13.67 18,600
13.9.06 91,970 0.60 13.82 11,000
9-May-07 84,926 0.85 13.49 4,000

TARİH GİRİŞ AÇIKLAMA

16-Oca-06 996 Hazine itfası (Tamamı piyasaya)

18-Oca-06 8,034 Hazine itfası (Piyasa itfası 7.665)
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                    Araştõrma Bölümü  

       

          
    HAFTALIK HİSSE SENEDİ ÖNERİLERİ  

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Portföyümüzün getirisi %6,39 oldu... 
 
Yõlõn ilk haftasõnda %5,12  oranõnda prim yapan öneri listemiz, geçen hafta %6,39 oranõnda prim yapmõştõr. Geçen 
hafta endeksin getirisi ise %6,11 seviyesinde gerçekleşmiş ve öneri listemizin relatif getirisi %0,26 olmuştur. En 
fazla prim yapan hisse %15,8 ile Tofaş Fabrika, %16,88 ile Vakõfbank, %11 ile Aselsan, %10,55 ile Arçelik 
olmuştur. Değer kaybeden hisse senetlerimiz ise %4,72 ile Petrol Ofisi ve %7,82 ile THY olmuştur. Petrol Ofisi�nin 
değer kaybõnda Doğan Holding�in Petrol Ofisi�nin sermayesinin %6,25�ine denk gelen hisse senetlerinin beheri 
5,35 YTL ile borsa fiyatõnõn altõnda bir fiyatla satmasõ, THY�nin değer kaybõnda ise kuş gribi nedeniyle turizm 
sektörü ve akabinde ulaşõm sektöründe etkilenme olabileceğine dair yorumlar etkili olmuştur.  
 
Bu hafta öneri listemizde bir değişiklik yapmamaktayõz.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

YENİ HAFTA HİSSE ÖNERİLERİ 
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GEÇEN HAFTANIN GETİRİLERİ 

 Kapanõş Haftalõk Değ. 

(%)

Aylõk     
Değ.    
(%)

Yõlbaşõna 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 11.00 10.55 21.55 45.17
ASELS 35.25 11.02 28.18 218.81
DISBA 7.80 6.12 34.44 224.24
DOHOL 5.10 8.97 22.60 77.08
MIGRS 14.20 5.19 10.94 28.66
PTOFS 6.05 -4.72 8.04 62.68
THYAO 8.25 -7.82 -1.20 3.77
TOASO 3.52 15.79 22.22 48.14
TUPRS 26.50 1.92 9.50 118.91
VAKBN 9.00 16.88 48.87 50.00
İMKB-100 41,905 6.11
Hisse Ort. Getiri 6.39
Göreceli Getiri 0.26

 Kapanõş Haftalõk Değ. 

(%)

Aylõk     
Değ.    
(%)

Yõlbaşõna 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 11.00 10.55 21.55 45.17
ASELS 35.25 11.02 28.18 218.81
DISBA 7.80 6.12 34.44 224.24
DOHOL 5.10 8.97 22.60 77.08
MIGRS 14.20 5.19 10.94 28.66
PTOFS 6.05 -4.72 8.04 62.68
THYAO 8.25 -7.82 -1.20 3.77
TOASO 3.52 15.79 22.22 48.14
TUPRS 26.50 1.92 9.50 118.91
VAKBN 9.00 16.88 48.87 50.00
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    TAKİP EDİLMESİ GEREKEN VERİLER  

 

HAFTALIK BÜLTEN 
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KONSOLİDE BÜTÇE BORÇ STOKU milyar YTL milyar USD Borç/GSMH
Toplam (Aralõk 2005) 331.3 246.8 70%
        İç Borç Stoku 244.8 182.4
        Dõş Borç Stoku 86.5 64.4

GSMH milyar YTL milyar USD Büyüme Kişibaşõ ($)
     '2004 429 302 9.90% 4,172
     2005 3. Çeyrek 151 112 7.30%
     2005 9 aylõk 353 262 5.50%
     Son 1 yõllõk 472 345 5.78% 4,745

DIŞ TİCARET AÇIĞI (milyar $) İhracat İthalat Denge Karşõlama (%)
    'Kasõm 2005 5,757 9,346 -3,589 62%
    'Aralõk 2004-Kasõm 2005 72,535 115,001 -42,466 63%
(İhracatõn ithalatõ karşõlama oranõ %65'lerin altõna indiğinde riskli algõlanabilir.)

CARİ DENGE MoM YoY Cari Açõk/GSMH
   'Kasõm 2005 (milyar $) -2,304 -21,650 6.30%

KONSOLİDE BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ Kasõm 2005 Ocak-Kasõm 2005 2005 Hedef 2004
   Bütçe Dengesi (mn YTL) 3,934 -5,446 -29,137 -30,300
   Faiz Dõşõ Denge (milyon YTL) 6,578 35,985 27,303 26,188
   Faiz Dõşõ Fazla/GSMH (%) 6.5 6.1

KAPASİTE KULLANIM ORANI Aralõk 2005 Aralõk 2004
   İmalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%

TCMB DÖVİZ REZERVİ milyar USD
   26.12.2001 19.64
   31.12.2004 36.01
   23.12.2005 49.34
   20.01.2006 48.60

TCMB FAİZİ % PKK Toplantõsõ Beklenti
   O/N 13.50 23 Ocak 13.50%
   Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TÜFE bazlõ ÜFE Bazlõ
   'Kasõm 2005 170.3 146.5
(Endeks 100'ün üzerinde ise YTL değerli, altõnda ise değersiz)

DİE/MB TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ
   Aralõk 99.45
   Kasõm 99.53
   Ekim 98.06
(100�den büyük olmasõ iyimser durum, küçük olmasõ kötümser durumu göstermektedir. )

TÜKETİCİ FİYATLARI ENDEKSİ (TÜFE) %
   Aralõk (Aylõk) 0.42%
   2005 Yõlsonu 7.72%
   2005 Yõlsonu Hedef 8.00%
   2006 Yõlsonu Hedef 5.00%

İMKB HİSSE SENETLERİ milyon YTL milyon USD
   Toplam Piyasa Değeri (Ulusal Tüm) 230,845 173,568
   F/K 16.80
   PD/DD 2.28
   Halka Açõklõk Oranõ (%) 32%
   Halka Açõk Kõsmõn Piyasa Değeri 73,383 55,175

YABANCILARIN İMKB'DE PAYI %
    Piyasa Değeri (milyon USD) 37,967 67.94%
    Hisse Adedi 6,010,229,432 52.49%

YABANCI ALIMLARI milyon USD
2005 Aralõk 268
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489



�Burada yer alan yatõrõm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatõrõm danõşmanlõğõ kapsamõnda değildir. Yatõrõm 
danõşmanlõğõ hizmeti Sermaye Piyasasõ Kurulu tarafõndan yayõmlanan Seri:V, No:52 sayõlõ �Yatõrõm 
Danõşmanlõğõ Faaliyetine İlişkin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Hakkõnda Tebliğ� 
çerçevesinde aracõ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasõnda 
imzalanacak yatõrõm danõşmanlõğõ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadõr. Burada ulaşõlan sonuçlar tercih 
edilen hesaplama yöntemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarõn kişisel görüşlerine dayanmakta olup, mali 
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceğinden sadece burada yer alan bilgilere dayanõlarak 
yatõrõm kararõ verilmesi sağlõklõ sonuçlar doğurmayabilir.�   
 
Burada yer alan her türlü haber, veri, bilgi, rapor, araştõrma bulgusu, görüş ve öneriler, Alan Yatõrõm Menkul 
Değerler A.Ş. tarafõndan, piyasa koşullarõ içerisinde ve güvenirliliğine inanõlan kaynaklardan yararlanõlarak, 
herhangi bir maddi manevi menfaat karşõlõğõ olmaksõzõn, genel bağlamda bilgi sunmak amacõyla hazõrlanmõştõr. 
Yer alan bilgilerin zamanlamasõ, tamlõğõ ve doğruluğu tarafõmõzca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir 
kazancõn sağlanmasõna yönelik olarak sunulmamaktadõr. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve 
bulgulara dayanõlarak yapõlan işlemlerden doğacak her türlü maddi manevi zararlardan ve her ne şekilde 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü kayõptan, Alan Yatõrõm Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz.  

ARAŞTIRMA 
 
Gülizar ÖZDEMİR TÜRK gulizar@alanyatirim.com.tr   (0212) 350 08 31 
Soner AKIN   soner.akin@alanyatirim.com.tr  (0212) 350 08 29 
 
HAZİNE 
 
Diler KAYRA   diler.kayra@alanyatirim.com.tr  (0212) 350 08 59 
 
 
 

MERKEZ     Tel    Faks 
 
AKMERKEZ    (0212) 350 08 00  (0212) 350 08 13    
 
ŞUBELER  
    
ANKARA     (0312) 312 69 80   (0312) 312 69 89 
 
İZMİR     (0232) 445 64 66  (0232) 445 58 57 
 

       

          
     

 

ALAN YATIRIM MENKUL  
DEĞERLER. A.Ş. 


