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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ




TAHVİL – DÖVİZ 






ŞİRKET HABERLERİ

	AKALT
	Akal Tekstil % 100 iştiraki olan Akrom Akal Textile Romania S.R.L firmasının aktiflerinde kayıtlı Suceava fabrikası makine, teçhizat ve yedek parçalarının 1.700.000. $'a Aker Tekstil Kumaşcılık Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti.'ne satışına yönelik sözleşme imzalandığını açıklamıştır.



	AKGRT
	Aksigorta 2006'da toplam 668.7 YTL tutarında prim üretimi gerçekleştirdiğini açıkladı.



	AEFES
	Anadolu Efes, Fitch Ratings tarafından, "BB +" olan yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notu ile "AA" seviyesindeki ulusal kredi notlarının teyit edildiğini açıklamıştır.



	ANELT
	Anel Telekom Türk Telekomünikasyon A.Ş.'nin açmış olduğu 5.000 Set DC Enerji İhalesi'ne teklif verilmesine karar verildiğini açıklamıştır.



	CCOLA
	Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Coca Cola İçecek'in BBB olan yerel para cinsinden IDR ve Türkiye'nin Ülke Tavanı notu ile sınırlı olamıs nedeniyle BB seviyesindeki yabancı para cinsinden IDR notunu teyit etti. Yerel para cinsinden kredi notunun görünümü 'durağan', yabancı para cinsinden kredi notunun görümünü ise 'pozitif' oldu. Fitch'den yapılan açıklamada kredi notlarının Coca Cola İçecek'in Türkiye alkolsüz içecek piyasasındaki liderliğinden destek aldığı ifade edildi.



	EBCYO
	Eczacıbaşı YO sermayesinin % 15'ine sahip bulunan Eczacıbaşı Holding A.Ş. payların tümünü, Eczacıbaşı Topluluğu üyelerinden Girişim Pazarlama Tüketim Ürünleri San. ve Tic. A.Ş.'ye devrettiğini bildirmiştir. Devir işlemi İMKB dışında ve aracı kullanılmaksızın yapılmıştır. Devredilen sözkonusu paylar İMKB'de işlem görmemekte olup, bu niteliği aynen korunacaktır.



	EGYO
	EGS GYO, portföyünde bulunan projelere ait toplam ekspertiz değerinin 69,690,000 YTL+KDV olduğunu açıklamıştır.



	LOGO
	Logo Yazılım başta Azerbeycan, Rusya Federasyonu, Kazakistan, Romanya ve Ortadoğu ülkeleri olmak üzere faaliyetlerini sürdürdüğü dış pazarlarda büyüme sağlamak hedefi çerçevesinde Dubai'de satış kanallarının ayrı bir şirket yapısı altında organize edilmesine yönelik ön çalışmalar yapılmasına karar verildiğini açıklamıştır. 



	MTEKS
	Metemteks Tekstil iştiraki Global Enerji Elektrik Üretimi A.Ş.'nin sermayesinin 14.100.000 YTL'dan 19.000.000 YTL'na 4.900.000 YTL nakit olarak artırılmasına ve arttırılan payların mevcut ortakların rüçhan hakları kısıtlanarak halka arz edilmesini sağlamak amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'na başvurulmasına karar verildiğini açıklamıştır



	RYSGR
	Ray Sigorta 2006 yılında toplam 262.755.099,32 YTL prim üretimi gerçekleştirdiğini açıklamıştır.



	RYSAS
	Reysaş Taşımacılık, Gama Ticaret ve Turizm A.Ş.'nin Marmaray BCI projesi kapsamında üretimini yaptırdığı 3300 set betonarme tünel segmentinin taşınması işini içeren bir sözleşme imzaladığını açıklamıştır. İlgili sözleşmenin bitiş tarihi 30.06.2008 olup tahmini ciro 1.000.000 YTL + KDV'dir.



	TOASO
	Tofaş Fabrika CEO’su Ali Pandır, Fiat'ın Tofaş'a yeni bir görev verdiğini belirterek, "Tofaş, Doğu Avrupa, Orta Doğu ve Afrika bölgelerinden sorumlu olacak" dedi. Pandır ayrıca, "Eğer 1 proje daha alırsak, 500 bin adedi zorlayıp Fiat'ın en büyük üretim üssü haline gelebiliriz" şeklinde konuştu. 2006-2008 yılları arasında yapılacak yatırımların 1 milyar doları aşacağını bildiren Pandır, geçen yıl açıklanan yatırım kararlarının bunun başlangıcı olduğunu, Türkiye'ye yapılan yatırımın 550-600 milyon avroluk bölümünün üretime bağlı yatırımlar, geri kalanının ise fabrika modernizasyonu için olacağını ifade etti. 


	YKGYO
	Yapı Kredi GYO Bank Pozitif A.Ş. tarafından tahsis edilen USD 5.000.000 tutarındaki kredinin, gerektiğinde şirketin devam eden projelerinin finansmanında kullanılmasına karar verildiğini açıklamıştır



	ZOREN
	Zorlu Enerji projesi Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı tarafından onaylanan Kayseri İli, Melikgazi İlçesi, Orta Sanayi Bölgesi içerisinde Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi İşletmeleri A.Ş. tesisleri sahasında tesis edilen 1x7.520 kWm/1x7.200 kWe kurulu gücündeki gaz türbini/jeneratör grubu'nun 18.01.2007 tarihinde verilen geçici kabul kararı ile birlikte işletmeye hazır hale getirildiğini açıklamıştır.


DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ

               




 
                           BEKLENTI                ONCEKI

22 OCAK PAZARTESI

02:01 ING 
OCAK              KONUT FIYAT ENDEKSI

07:00 JAP 
ARALIK          SUPERMARKET SATISLARI (YILLIK)                      -2.7%

09:00 ALM 
ARALIK          URETICI FIYATLARI ENDEKSI 

17:00 ABD 
ARALIK          CONFERENCE BOARD ONCU GOSTERGELER       +0.1%

17:00 ABD
 ARALIK         CHICAGO FED ULUSAL AKTIVITE ENDEKSI        -0.26

21:30 ABD                                   FED'DEN YELLEN KONUSMA YAPACAK

23 OCAK SALI

07:00 JAP 
ARALIK          MERKEZ BANKASI TOPLANTI TUTANAKLARI

09:45 FRA 
ARALIK          TUKETIM HARCAMALARI

12:00 EUR 
KASIM            YENI SANAYI SIPARISLERI

13:00 ING 
OCAK              SANAYI TRENDLERI ARASTIRMASI

14:45 ABD 
20 OCAK         ICSC ZINCIR MAGAZA SATISLARI

15:55 ABD 
20 OCAK         REDBOOK PERAKENDE SATISLAR ENDEKSI            +1.7%

16:00 EUR 
ARALIK          EUROCOIN EURO BOLGESI EKONOMIK AKTIVITE GOSTERGESI

17:00 ABD 
OCAK              RICHMOND FED IMALAT SANAYI ENDEKSI               -6

24:00 ABD 
21 OCAK         ABC/WASHINGTON POST TUKETICI GUVENI              -2

          ING 
ARALIK          URETICI FIYATLARI ENDEKSI

24 OCAK CARSAMBA

01:50 JAP 
KASIM           TUM SANAYI AKTIVITE ENDEKSI (AYLIK)                +1.7%

04:00 ABD                                  BASKAN BUSH HALKA SESLENECEK

11:30 ING 
4. CEYREK    GAYRI SAFI IC HASILA

11:30 ING 
OCAK            ACENTALARIN ISLETME KOSULLARI OZETI

11:30 ING
OCAK            MERKEZ BANKASI TUTANAKLARI

12:00 EUR 
ARALIK        BORSA PIYASA DEGERI

14:00 ABD 
19 OCAK       MBA REFINANSMAN ENDEKSI                       
      +6.3%

          ING                 
         KAMU KESIMI MALIYESI: ÇEYREK DONEMLIK TAMAMLAYICI                           VERILER

          ITA 
OCAK            TUKETICI GUVENI ENDEKSI

          EUR                 
         AB SAVUNMA POLITKASI DIREKTORLERI TOPLANTISI

          EUR              UYE ULKELERIN BUTCE PROJEKSIYONLARININ ISTIKRARI VE HEDEFE YAKLASMASINA ILISKIN YILLIK DEGERLENDIRME

25 OCAK PERSEMBE

01:50 JAP 
ARALIK          DIS TICARET DENGESI                       
               +915.9MLR

03:30 JAP                
           20 YIL VADELI HAZINE IHALESI

09:45 FRA 
OCAK              IS DUNYASI ARASTIRMASI

11:00 ITA 
KASIM            PERAKENDE SATISLAR

11:00 EUR 
KASIM            ODEMELER DENGESI

11:30 ING 
ARALIK          MOTORLU ARAC URETIMI

11:30 ALM 
OCAK              IFO IS DUNYASI BEKLENTI ENDEKSI

12:00 EUR 
3. CEYREK     ODEMELER DENGESI

17:00 ABD 
ARALIK          CONFERENCE BOARD YARDIM TALEBI ENDEKSI       30

DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ

               




 
                           BEKLENTI                ONCEKI

25 OCAK PERSEMBE

17:00 ABD 
ARALIK        2. EL KONUT SATISLARI                         

+0.6%

18:00 ABD 
OCAK            KANSAS CITY FED IMALAT SANAYI ENDEKSI        4

26 OCAK CUMA
01:30 JAP 
ARALIK       ULKE CAPINDA TUKETICI FIYATLARI END.

01:30 JAP
OCAK           TOKYO BOLGESI TUKETICI FIYATLARI END.

01:50 JAP 
ARALIK        SIRKET HIZMET FIYAT ENDEKSI

09:10 ALM
OCAK           TUKETICI GUVENI ENDEKSI

11:00 EUR 
ARALIK       EURO BOLGESI'NDE PARASAL GELISMELER

11:00 ING 
ARALIK       BUYUK INGILIZ BANKALARININ IPOTEK VE TUKETICI KREDILERI

15:30 ABD 
ARALIK       DAYANIKLI TUKETIM MALLARI                                   +1.6%

17:00 ABD 
ARALIK       1. EL KONUT SATISLARI                         

    +3.4%

          ING                                  HAZINE KOMITESI 2005-06 RAPORU










































































Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu 


(milyon YTL)�
�
Tarih�
Toplam Ödeme�
Açıklama�
�
24/01/2007�
9,250�
Hazine itfası�
�
31/01/2007�
100�
Hazine itfası�
�
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Piyasalar geçen haftayı iyimser seyir ile tamamladı. Yurtdışı piyasalardaki iyimser seyir, ABD TÜFE verilerinin beklentiler dahilinde çıkması, Japonya Merkez Bankası’nın faiz artırım kararı almaması ve emtia piyasalarındaki düşüş YTL piyasalarında para girişine neden oldu. Bu olumlu gelişmelere, Cumhurbaşkanlığı seçimlerinde üzerinde uzlaşma sağlanan bir adayın çıkacağına yönelik söylentilerinde eklenmesiyle artan yabancı yatırımcı ilgisi bono ve hisse senedi piyasasında alımların yoğunluk kazanmasına neden oldu. 


Haftaya 38,000 seviyesinde başlayan endeks, tüm bu olumlu gelişmelerin yanında Halkbank özelleştirmesine yönelik olumlu açıklamalar ve Oyakbank'ın satışıyla ilgili haberlerin etkisiyle mali sektör önderliğinde hızla yükselişe geçti. Beklentimiz doğrultusunda sırasıyla 39,500 – 39,800 – 40,200 direnç noktalarını kuvvetle kırarak 40,800 direncine yönelen endeks, en yüksek 40,812 puanı gördü. Haftanın son işlem gününde 40,800'ün kırılıp kırılmayacağı izlenirken, gelen şok bir haber piyasalardaki dengenin bozulmasına neden oldu. Ermeni yazar Hrant Dink'in öldürülmesiyle ilgili haberin ardından AB ile ilişkiler konusunda oluşabilecek olumsuzlukların tedirginliği ile gelen satış baskısıyla yeniden aşağı yönlü hareketlerin hız kazandığı borsada, satışların 40,000 puan seviyesinde karşılanmasıyla endeks haftayı 40,200 direncinin hemen üzerinde 40,201 puandan tamamlamayı başardı. Böylelikle endeksin haftalık değer kazancı %5,4 olarak gerçekleşti. 


Özellikle Cumhurbaşkanlığı seçimlerine yönelik iyimser beklentiler sonucu yabancı yatırımcıların döviz piyasasından çıkarak bono piyasasına yönelmesiyle, haftaya %21,35 seviyesinde başlayan bileşik faizler %20,80 seviyesine kadar geriledi. Ancak haftanın son işlem gününde yaşanan şok gelişme sonucu gelen satışlar bileşik faizleri %21,10’lara çekse de, valörlü işlemlerde faizler haftayı %20,90 seviyesinden tamamladı. Döviz piyasasında ise dolar haftayı %1,11, euro ise paritenin desteğiyle %0,70 oranında kayıpla tamamladı.


Bu hafta piyasaların yönünde yurtiçindeki önemli gündem maddeleri etkili olacaktır.  22 Ocak'ta AB Dışişleri Bakanları toplantısı ve 23 Ocak'ta TBMM'de gizli oturumla görüşülecek olan Irak konusu haftanın önemli gündem maddelerini oluşturmakta. 22 Ocak'taki AB toplantısında KKTC izolasyonları konusu görüşülecek. Öte yandan Irak konusunun görüşüleceği toplantıdan çıkacak sonuçta piyasaları yakından ilgilendiriyor. Bunun yanında AKP'nin Kızılcahamam toplantı sonuçları ve Hrant Dink suikastiyle ilgili gelişmelerde önemle izlenecektir. 


Alternatif piyasalarda ve dış piyasalardaki seyirde izlenmeye devam edilecektir. Zira önümüzdeki hafta önemli bir tahvil ihalesi mevcut. Dövizde geçen haftaki satış baskısı ve bono piyasasında hacimli alışların devamının olup olmayacağı endeksin seyri açısından önemli olacaktır. 


Sonuç olarak piyasalarda iyimser beklentilerin güçlü para girişi satın alındığı yukarı yönlü hareketler sürüyor. Ancak gerek bono piyasasında faizlerin önemli direnç bölgesine gevşemiş olması gerekse hisse senedi piyasasında son bir haftadır yaşanan hızlı yükseliş, olası bir olumsuzlukta kar satışlarının da sert olabileceğini gösteriyor. Dolayısıyla gelişmelerden çıkacak sonuçlara göre pozisyon alınmasını önermekteyiz.    


     





İMKB-100 Endeksi geçen haftayı %5,41 oranında değer kazancıyla tamamladı. Hafta içinde en düşük 38,076, en yüksek 40,812 puanı gören endeks kapanışı 40,201 puandan gerçekleştirdi.


Geçen haftaki Bültenimizde haftalık ortalamanın 100 ve 21 günlük ortalamayı yukarı yönlü kırmaya hazırlandığını, bu kırılmanın hacimle desteklenmesi halinde bollinger bantın tepe noktasına yönelim hız kazanacağını, bunun da 40,200’ü işaret ettiğini belirtmiştik. Nitekim geçen hafta endeksin beklentimize paralel hareket ettiğini gördük. 


Hatta Cuma günü 40,200 direncinin üzerine çıkan ve 40,800 direnç noktasını da test eden endeks, kapanışa doğru yaşanan şok gelişme karşısında sert satışlarla karşılaşsa dahi, 40,000 puandan satışların karşılanmasıyla kapanışı 40,200’ün hemen üzerinde gerçekleştirmiş oldu.


Daha önce iki kez test edilen fakat kırılamayan, geçen Cuma günü de 3 kez test edilen ancak yaşanan beklenmedik gelişme, yeniden bu seviyeden satışlarla karşılaşan endeks için bu hafta 40,800 direnç noktasının test edileceğini beklemekteyiz. 40,800 hacimli kırılma kaydeder ve para girişi devam eder ise endeks, yükseliş kanalı içinde 41,800 – 42,000 – 42,500 direnç seviyelerine yönelebilir. Ancak hafta içindeki önemli gündem maddeleri yakından izlenmeli. Lakin olumsuz bir gelişme, kar satışları için fırsat yaratabilir. Teknik olarak güniçi satışlarla düzeltmeler yaşanıyor olsa da, olası kar realizasyonlara dikkat edilmelidir. Bu durumda satışların haftalık ortalamada karşılanması önemli. Çünkü teknik olarak bollinger bantın tepe noktasındaki geri dönüşlerde haftalık ortalamanın altındaki her kapanış, endeksi alt destek arayışına çekebilir. Bu bağlamda geri çekilmelerde 39,500 ilk etapta önemli destek konumunda, altında 38,700 – 38,500 destekleri dikkat çekiyor. 


Destekler : 39,500 – 38,700 – 38,500 – 37,000


Dirençler : 41,200 – 41,800 – 42,000 – 40,500


	  





	  	 








		


15/01/2007 - 19/01/2007 NET PARA GİRİŞ - ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER�
�
Hisse�
Net Para Girişi�
Kapanış�
�
Hisse�
Net Para Çıkışı�
Kapanış�
�
GARAN�
40.788.340�
5,5�
�
DYHOL�
-7.881.378�
4,76�
�
ISCTR�
15.193.700�
6,6�
�
TRKCM�
-1.753.561�
3,98�
�
VAKBN�
11.586.010�
7,45�
�
SKBNK�
-1.398.807�
4,64�
�
EREGL�
9.965.295�
9,65�
�
OTKAR�
-1.309.726�
15,2�
�
YKBNK�
9.452.281�
2,7�
�
YAZIC�
-1.123.290�
34,25�
�
PETKM�
7.929.208�
5,5�
�
RYSAS�
-884.461�
4,2�
�
AKBNK�
7.039.156�
9,45�
�
NTHOL�
-844.956�
0,6�
�
TCELL�
6.635.307�
7,75�
�
MIGRS�
-819.884�
18,3�
�
THYAO�
6.477.119�
7,35�
�
KOZAD�
-741.976�
13,8�
�
KCHOL�
6.435.505�
6,25�
�
ARCLK�
-711.856�
8,75�
�



*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır.
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Tel: (0212) 528 10 68
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Adres: Sipahioğlu Cad.No:25 Yeşilyurt/İstanbul


Tel: (0212) 573 35 59


Faks: (0212) 662 95 45
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Haftalık Ajanda�
�
22 Ocak  �
Aralık Ayı Tüketici Güven Endeksi�
�
22 Ocak�
AB Dışişleri Bakanları toplantısı (KKTC izolasyonları konuşulacak.)�
�
22 Ocak�
Hazine toplam borç stoğu�
�
23 Ocak�
Hazine ihaleleri (372 gün vadeli YTL cinsi iskontolu tahvil ve 3 yıl vadeli döviz cinsi tahvil)


�
�
23 Ocak�
TBMM’de gizli oturumla Irak konusu görüşülecek.�
�
24 Ocak�
2006 4.Dönem Bina İnşaatı Maliyeti�
�
24 Ocak�
Hazine itfası�
�
24 Ocak�
Dünya Ekonomik Forum toplantıları�
�
25 Ocak�
Aralık ayı Türkiye’yi ziyaret eden turist sayısı�
�
25 Ocak �
Brezilya piyasaları kapalı�
�
29 Ocak�
Merkez Bankası çeyreksel bazlı enflasyon raporu�
�









IMKB Endeksleri





 �
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Değ. (%)�
Yılbaşı Değ.


(%)�
�
ZU100�
40,201�
38,138�
+5,41�
+2,77�
�
ZU30�
50,506�
47,626�
+6,05�
+4,03�
�
ZUMAL�
62,070�
58,606�
+5,91�
+3,16�
�
	


	


Döviz ve Tahvil





�
Kapanış�
Önceki hafta�
Değ. (%)�
�
Dolar/YTL�
1,4220�
1,4380�
-1,11�
�
Euro/YTL�
1,8410�
1,8540�
-0,70�
�
USD/EUR�
1,2970�
1,2908�
0,48�
�
13082008T17�
21,10�
21,30�
�
�












Aralık Ayı İhale Programı�
�
İhale Tarihi�
Vade�
Senet Türü�
�
23/01/2007�
22 ay (672 gün)�
YTL cinsi iskontolu tahvil�
�
23/01/2007�
3 yıl (1092 gün)�
Döviz cinsi tahvil�
�
	











  








  Yeni aktif tahvil ihracı öncesi gelen beklenmedik sert alımlarla bono faizleri haftayı %21,10 bileşiklere kadar gevşeyerek kapattı. 





Yabancıların aktif alımları devam ederse hafta içinde %20.80 direnci test edilebilir gibi görünüyor. Ancak bonoların gerçek yönü yeni ihraç edilecek tahvile gelecek talep ve oluşacak fiyat belirlendikten sonra ortaya çıkacak gibi görünüyor. 





Başbakanın Cumhurbaşkanlığı konusunda ısrar etmeyeceği doğrultusunda bir açıklama gelirse faizlerin önce %20.50 sonra da fonlama maliyetine kadar geri çekilme olasılığı mevcutsa da iç ve dış piyasalardaki bir olumsuzluğun sert şekilde fiyatlara yansıyacağı da unutulmamalı.





 Hafta boyunca devam eden yabancı satışları ile dolar 1.4220 YTL seviyesine kadar gevşeyerek kapandı.





 Bu hafta da dövizin yönünü yabancıların tayin etme olasılığı yüksek. 1.41 seviyesinin uzun zamandır aşağı yönlü kırılamadığı düşünülürse çok olumlu bir gelişme olmadıkça bu seviyeler alım için uygun görünüyor. 





Ancak yabancı yatırımcıların sınırsız kaynağı olduğu göz önüne alınırsa satışların devam etmesi durumunda beklenmedik seviyelerin (1,40 YTL seviyesinin altı) test edilme olasılığı mevcut.























İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU





�
19 Ocak 2007 �
12 Ocak 2007 �
Net Değ. (puan)�
Değ.%�
�
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 12/01/2007 – 19/01/2007�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (B) Likit�
0.016564�
0.016524�
0,000040�
+0,24�
�
B Tipi (Değişken): 12/01/2007 – 19/01/2007�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ.�
0.048303�
0.047955�
0,000348�
+0,73�
�
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken�
0.018030�
0.017988�
0,000042�
+0,23�
�
A Tipi (Değişken) : 12/01/2007 – 19/01/2007�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken�
0.012433�
0.011921�
0,000512�
+4,29�
�
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