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Sirket Hakkinda
izmir Demir Celik Sanayi A.S. ve bagdh ortakliklarinin baglica faaliyet konusu demir-celik
Uretimi, satisi, pazarlamasi ve tagimasidir.
Ortaklik yapisi:
Hisse tutar (YTL) Hisse yiizdesi (%)

Ortak adi

Sahin - Kog Celik Sanayi A.S. 48,253,088 77.52
Yabanci Ortaklar (Al Rajhi Ailesi) 3,203,000 5.15
Diger (Halka Acik Kisim) 10,793,912 17.33
Toplam 62,250,000 100.00

Sirketin gelik hurdalarinin eritildidi, rafine edildigi ve siirekli dokiimle gelik kitiikler haline
getirildigi Celikhanesinin kapasitesi 850.000 ton/yil, Haddehane kapasitesi ise 750,000
ton/yildir.

Sirket Urettigi geligin %86’sini uluslar arasi pazarlara(Amerika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika,
Uzak Dogu vb) ihrag etmektedir.Ozellikle Kérfez Bolgesi'nde Izdemir, kalite anlaminda
onemli bir markadir.Bu boélgede Sirket codrafi yakinliginin da avantajini oldukca iyi
degerlendirmektedir.

Sirket tarafindan Uretilen Griinler birden fazla metod ile kaynaklanabilme kabiliyeti olan
celikler olup , gokdelen , otoyol , metro , baraj , is merkezleri vb karmasik tasarimh
yapllarda tercih edilmektedir.

Sektore Bakis

2006 yih itibariyle 1 milyar 240 milyon ton seviyesine gikan diinya gelik Gretiminin, 2010
yiinda, 1.5 milyar ton seviyesine ulagacad, bu blylimenin tamamina yakin bir
bolimiiniin, Asya bolgesinde gerceklesecedi, 6niimiizdeki donemde, Cin‘deki bliytimenin
devam edecedi ve ayrica Hindistan'da da ciddi bir gelisme kaydedilecedi tahmin
edilmektedir.

2006 yil ayni zamanda sektdrde birlesme ve satin almalar agisindan da oldukca basarili
projeler imza atilan bir yil oldu.Arcelor-Mittal birlesmesi sonucu ortaya cikan dev sirket
bugiin itibariyle 130 milyon tonluk kapasite ile diinyanin en biyilk celik Ureticisi
konumundadir.

Diinyadaki celik iiretiminin en biiyiik béliimii Asya’dan kaynaklanmaktadir.Ozellikle Cin‘in
celik Gretimi 2006'da %18,5 artisla 418,8 milyon tona yiikseldi. Cin 2001 yilindan itibaren
biiylk bir atak yapti.2 yil 6ncesine kadar net ithalatgi konumunda olan Cin 2006'da ise 32
milyon ton ile net ihracatcl konumuna yiikseldi.32 milyon ton ABD,Kanada,AB,Japonya ve
Kore'ye ihrag edilmektedir.Cin‘in artan ihracati nedeniyle olusan baskilar sonucunda 2006
Aralik ayinda,uygulanmakta olan KDV uygulamasinda (ihracat karsiifinda KDV
iadesi)degisiklige gidilerek KDV iadesi sifirlandi.Béylece Cin’'in rekabet glicli zayifladi.

2007 yila baktigimizda ise 2006 yilinda yakalanan ivmenin devam ettigini goriiyoruz.Ocak
2007 itibariyle Dinya ham celik Uretimi %17,5 artisla 107,9 milyon ton olarak
gerceklesti.

Tirk demir gelik sektériinde ise 23 milyon ton imalat oldugunu gérmekteyiz.Mevcut
durum itibariyle Diinya siralamasinda Turkiye , Brezilya’nin ardindan 1l.sirada yer
almaktadir.Bununla birlikte Brezilya'nin Gretimindeki %9.1 oranindaki disis ile birlikte
degerlendirildiginde, Ulkemizin 6niimiizdeki 3 yil icerisinde, diinya siralamasinda 10.
siraya ylkselecedi tahmin edilmektedir. Tirk demir-gelik sektord, girdilerini teskil eden
hurda ve cevherde biyiik oranda ithalata bagimli olmasi sebebiyle, dis etkenlere agik bir
konumda bulunmakta ve Cin, Avrupa ve Amerika'daki gelismelerden dogrudan
etkilenmektedir. Bu agidan, Ttirk demir gelik sektdriiniin, son derece keskin bir rekabetin
yasandigi global piyasalarda rekabet edebilmesi igin, siirekli bir sekilde, Uretim
maliyetlerini  dlslirmesi, Uriin kalitesini artirmasi ve teknolojisini yenilemesi
gerekmektedir.

Tirk Demir gelik sektdriiniin bir diger 6nemli sorunu ise yassi Uriin retimi ile uzun Uriin
tiretimi arasindaki dengesizliktir.Uretilen riiniin 4 milyon tonu yassi,19 milyon tonu ise
uzun driinden olusmaktadir.Bu durumda uzun Uriinde sektérde rekabetin artmasi
sonucunu dogurmaktadir.
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Yatirnmlar

Sahin-Kog grubu Ekim 2005'te Izdemiri Is Bankasindan devraldiktan sonra sirketi
dinamik ve karli bir yapiya kavusturmak adina yeniden yapilanma faaliyetlerine
baslamistir.Bu dogrultuda Mart 2006'da yeni teknoloji kullanarak, verimlilik ve kalitede
artis sadlamak amaciyla, celikhanede ark ocadinin, haddehanede ikinci sodutma
platformu ve ek paketleme tesisinin revizyonu igin, Haziran 2007'de tamamlanmak lizere
28,8 milyon dolarlik yatirim planlamasi yapilmis ardindan Subat 2007°de alinan yeni
kararla da tesisin kalan kisimlarinin da, yapilan revizyonlara uyumlu hale getirilmesi
amaciyla,Aralik 2007 tarihlerinde tamamlanmak lizere 11,15 milyon dolar tutarinda ek
yatinm yapilmasina karar verilmistir.Bu durumda, toplam yatirm tutari da 40 milyon
dolara ulagmigtir.

Is Bankasi déneminde uzun bir siire yapilmayan modernizasyon calismalari kapsaminda
Uretilen Urlnlerde kalite artisiyla (eski ocaklarini yenileyerek), ham gelik kapasitesi
Uretiminin 2007 Haziraninda 1,3 milyon tona ulagmasi planlamaktadir.

Sirketin maliyetlerinde en énemli kalemi enerji maliyetleri olusturmaktadir.Bu konuda
Sirket kdmiirden enerji elde etme adina fizibilite galismalari yapmaktadir.Yatinm karar ve
iznin alinmasinin bu yil tamamlanmasi projenin hayata gegirilmesinin ise 2-3 yil sirmesi
beklenmekte, projenin gerceklesmesiyle maliyetlerin yari yariya azalmasi planlanmaktadir.

Finansal Veriler

Sirketin rapor tarihinde en son agiklanan 2006-09 aylik bilango kari 52 milyon YTL'dir.Bir
onceki yilin ayni dénemi ile kiyasladigimizda ciroda %89 oraninda artis (son 3 aylik
donemde %73) kaydedildigini buna karsillk maliyetlerde modernizasyon galismalarinin
olumlu etkisi ile %62 oraninda artis kaydedildigini gérmekteyiz.Bunun sonucunda da
2005-09 aylik bilangosunda briit esas faaliyet kari eksi olan sirketin 2006-09 aylik
bilangoda kar marji 0,13’e yiikselmistir.

Finansal veriler 2006/09 2006/06 2005/12 2005/09

Net satiglar 625,962,018 361,832,231 442,252,693 332,007,507
Briit kar marji %13 %11 %0,1 -
Esas faaliyet k/z 73,015,606 34,626,661 (4,491,059) (10,072,040)
Net kar/zarar 52,076,541 15,989,720 12,739,609 8,137,573
Finansal borg yiikii %21 %46 %12 %21
Net doviz pozisyonu +4,030,330 (2006/09 verisidir)

Sirketin bir 6nceki yilin ayni dénemine goére esas faaliyeti disindaki gelirlerinde gorilen
sert azalmanin nedeni bir 6nceki yil Nemtas Nemrut Liman Isl. A.S.nin satis gelirinden
kaynaklanan oladandisi gelirden kaynaklanmaktadir.Sirket Finansman giderleri detayinda,
son 3 aylik donem igin (2006-06/ 2006-09) 6,4 milyon YTL gelir elde etmistir. Bunun
sebebi ise doviz kurlarinin 30.06.2006 tarihinde, 30.09.2006 tarihine gore yiiksek
olmasidir.

Hazir dederlerinde bulunan 24 milyon YTL'ye karsilk 53 milyon YTL finansal borcu
bulunmaktadir.Yapilan modernizasyon calismalari 6zkaynaklardan karsilanmasinin da
olumlu etkisiyle finansal borg yiikiinde son 3 ayda %46'dan %21’e gerileme yasanmistir.

Satiglarinin %85'ini ihrag eden Izdemir yabanci para pozisyonunda ise 4 milyon YTL arti
pozisyondadir.Defter dederi 3,91 YTL olan sirket 2006 yil sonu igin yapmis oldugumuz kar
tahmini (75 milyon YTL ) dodrultusunda 5 F/K dederi ile oldukca iskontolu islem
gormektedir.Karhlikta ki artisin devamiyla birlikte 2007 yil sonunda ise 100 milyon YTL
kara ulagma potansiyeli oldugunu diisiinmekteyiz.

Goriis

-Sektor tecriibesi yiiksek yeni yonetimle birlikte kurulan dinamik yapi;

-Modernizasyon galismalari sonucu maliyetlerde yasanan diss;

-fhracat yapilan ilkelerde artis yasanmasi(genis pazar);

-2007 yihnda demir gelik sektdriine iliskin olumlu beklentiler;

-Artan karlilik;

-Diisiik F/K orani;

-2000 yiindan itibaren sermaye artirimi yapmayan sirket adina bedelsiz ve temetti
beklentisi;

-Tiim veriler dogrultusunda Sirket hisseleri icin kisa vadede %10 orta ve uzun
vadede ise %40 yukarn potansiyel 6ngormekteyiz.



