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GARANTI BANKASI
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Reuters Kodu GARAN.IS
Eiﬁg%;ﬁ?kusu : Bankﬁ;'&k Odenmig Sermaye 2,100 mn YTL 23 Subat 2007
Ortaklik Yapisi : Dogus Holding 27.5% Piyasa Degeri 11,655 mn YTL / 8,470 mn Dolar
GE 25.5%
Hisse Fiyati 5.55 YTL/ 4.03  Dolar
GARAN iMKB REL. Hisse Performans ® Garanti Bankasi 2006 yili sonunda aktiflerini 2005 yilina gore %38'lik artigsla 50.3 milyar YTL
1509 700 Hisse IMKB-Rel seviyesine yukseltmis, banka aktifinde faiz getirili varliklarin payi ise, krediler portféylinde kaydedilen
120 6.0 1 Ay 0.9% -5.0% yilik %61 bliyumenin katkisiyla YS06'da %91.5 seviyesini bulmustur. Bankanin 2006 yil sonu
90 500 itibariyle 478'e ulagsan sube sayisi, (YS05: 438, 2007 Subat: 488) 500 subelik yil sonu hedefi altinda
60 4.00 3 Ay 20.1% 3.4% kalmis olsa da yil icinde sube aginda saglanan bliyime ile gelisen misteri erisimi ve pazarlama
3.00 avantajlarinin 6zellikle KOBI ve bireysel krediler ile mevduatlardaki artigi 6nemli oranda destekledigini
301 2.00 12 AyI 1k -1.6% -3.9% dU§UnUyoruz.
0 1.00
0, 0,
Hanaiz00s eelosfz00e 2ploarz0oe 2oiozizoot vBG 18.6% >8% ® 2006 yilinda banka kredi karti ve tlketici kredilerindeki hacim artisi sirasiyla %33.9 ve %49.7
oranlarinda gerceklesmis, banka marjlarini olumlu etkileyen perakende krediler (Tiketici - 16.8%,
Rasyolar 2005/12 _ 2006/12 | Milyar YTL 2005/12 2006112 | Kredi karti - 17.7%, KOBI - 11.8%) toplamda Garanti Bankasi krediler portfoyiinde sektore kiyasla
Likit AKf/T Akif 44% 38% | rodler Pazar Pay! 115 130 | ylksek, %46 pay almistir. Ote yandan, bankanin, yil icinde basta Akbank ve is Bankasi olmak iizere
Menkul Deg./T Aktif 3% 29% bilyiik bankalar arasinda mevduat hacmi tizerinde yasanan rekabete katiimamis olmasi (buna karsin
Mevduat/T Aktif 63%  60% | Mevduat Pazar Payi 92 97 : L s i - o
. . mevduatlarda kaydedilen yillik %32 biyime dikkati cekmektedir), yil icinde ortalama doéviz mevduat
Krediler/T.Aktif 41% 54% | Kredi Kartari (hacim) 197 22 | maliyetlerindeki artisin sinirlanmasi ve TL mevduat maliyetlerinde hafif bir gerileme yakalamasini
Takipteki Al /Krediler 42%  23%|qyR 150 141 | saglamis, bdylece 2006 yil sonu itibariyle Garanti Bankasi ortalama marji %5.6 seviyesinde
Karsilik Orani 67% 71% erceklesmistir. (AKBNK: %4.9
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 57% 56% Ort.A}kt.Kar 23 25 e = )
Net Ucret&Kom.Gel/T Faaliyet Gel. 21% 33% | Ot Ozs Kar 208 20 ® 2006 yil sonunda bankanin temel bankacilik geliri (net faiz geliri + komisyon gelirleri) yillik %21
artisla 2.916 mn YTL'yi bulurken, temel bankacilik kari* ise yillik %71'lik artigla 1.126 mn YTL olarak
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/12 2006/12 % gerceklesmistir. Olumlu karlihk performansini sirdiren bankanin %38 artisla 1,014 mn YTL'ye ulasan
Kredilerden Alinan Faizler 1,975 2,859 45% komisyon gelirlerinin yil icinde gerceklestirilen sube aciliglar ile %12 artan faaliyet giderlerini
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1,327 1,692 28% kargilama orani ise %56'dan %69'a yilkselmistir.
Faiz Gelirleri 3,467 5,063 46%0
Z;;dé?;a;:f:::len Faizler i::gg giéz 323:, ® Halkbank 6zellestirmesinde strateji degisikligine gidilmesi kisa vadede 6nemli bir beklentiyi ortadan
Net Faiz Geliri 1.675 1,002  14% kaldirmis olsa da, olasi satin almadan maksimum sinerji yaratacagini disundigimiz Garanti
Net Ucret&Kom.Gelirleri 738 1,014 38% Bankasi'nin, ihalenin muhtemelen 2008 yilinda yapilacak 2. kisminda 6nemli rol oynacagini
Net Ticari Kar/Zarar 116 -56 - dusunuyoruz. Bankanin, aradan gecen sirede 6ncelikli olarak Garanti Sigorta olmak lzere planlanan
Faaliyet Gelirleri Toplami 2,706 3,120 15% istirak satislarini gerceklestirmesi ve artacak serbest sermayenin Halkbank 06zellestirmesi ile
Kredi ve Dig. Al. Kars. 447 325 -27% Romanya ve Rusya'da planlanan agilimlara yonlendirilmesini bekliyoruz. Planlanan istirak satiglarinda
Faaliyet Kar/Zarari 951 1,329 40% tahminleri asacak degerlerin ortaya cikmasi ihtimali Garanti hisseleri icin beklenti yaratirken,
Vergi Oncesi kar 951 1,329 40% hesapladigimiz 6.10 YTL/hisse'lik hedef degerimize dayanarak - banka hisselerinin yil basindan
Net Donem Kar/Zarari 721 1,064 48%0

*Temel Bankacilik Kari: Temel bankacilik gel.- (faaliyet gideri + karsiliklar)

bugiine kaydettigi yilksek IMKB relatif getiriye karsin - "AL" yoniindeki énerimizi koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



