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Kardemir – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri – yatırım programı içerisinde  yer alan  
"Demiryolu Tekeri Üretimi Tesisi" yatırımının yurtdışı harcamalarının finansmanında 
kullanılmak üzere Hermes garantisinde KfW IPEX Bank ile arasında  93,23mn 
EURO'luk, 3 yıl ödemesiz ve 10 yıl ödemeli dönem olmak üzere toplam 13 yılda 
ödenmek koşulları ile yatırım kredisi anlaşması imzalanmıştır. 
 
Anadolu Hayat – NÖTR; Endeksin Üzerinde Getiri –  Nisan ayı prim üretimi yıllık 
bazda %27,2 düşüşle 25mn TL olarak gerçekleşti. Ocak-Nisan prim üretimi ise, 
kredilerdeki artış hızındaki yavaşlama dolayısıyla yıllık bazda %21,3 düşüşle 109mn TL 
olarak gerçekleşti. Anadolu Hayat için 12 aylık hedef fiyatımız hisse başına 5,70 TL. 
 
PETROL SEKTÖRÜ – NÖTR: Basında yer alan habere göre  Enerji Bakanı Yıldız, 
Ceyhan’da biriken Kuzey Irak petrolünün uluslararası piyasaya sevkiyatının başladığını 
söyledi ve Kuzey Irak'tan 6 aydır Ceyhan'a akan 2,5 milyon varillik petrolün 1 milyonluk 
bölümünün yüklemesinin tamamlandığını ekledi. Konunun hassasiyeti dolayısıyla 
Tüpraş’ın Kuzey Irak Bölgesel Yönetimi ve Merkezi Irak Yönetimi arasındaki 
anlaşmaya dair resmi açıklamayı beklediğini düşünüyoruz. Kuzey Irak petrolü 
belirsizlikler dolayısıyla Tüpraş tahminlerimizde yer almıyor. Ancak yıllık 1mn ton ağır 
petrol alımının Tüpraş’ın net rafineri marjını varil başına 0.25 dolar iyileştireceğini 
tahmin ediyoruz (2014 tahmini net rafineri marjı 2.95 dolar). Ayrıca, Kuzey Irak'ın 
satacağı petrolün ödemelerinin Halkbank'a yatırılacığı belirtiliyor. 
 
Arçelik – NÖTR; Endekse Paralel Getiri – MergerMarket’ın haberine göre İtalyan 
Indesit’in satın alınması için teklifler 15 Haziran’da değerlendirilecek ve satış 15 
Temmuz’a kadar tamamlanacak. Arcelik, Bosch, Whirlpool, Haier ve LG satınalma ile 
ilgilenen şirket arasında yer alıyor. Ancak aynı habere göre Whirlpool diğer teklif 
sahiplerine göre önde yer alıyor. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


