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Piyasa Gostergeleri 2005/12 2006T/12 (Hzet Bilango (Bin YTL) 2004/12* 2005/12
FIK 15.10 12.35 "
PD/Ciro 514 595 T. Donen Varliklar 328,384 309,006
ED/Ciro 268 T. Duran Varliklar 871,470 991,611
PD/DD 1.44 Toplam Aktifler 1,199,854 1,300,618
FD/FAVOK 7.67 Kisa Vadeli Borglar 151,255 191,062
2005/12 2006T/12 .
FAVOK Mar 3L2% 3047% Uzun Vadeli B"orglar 226,601 239,965
Net Nakit / Borg (Bin YTL) -157,904.3 Ana Ort.Disi Ozser. 0 3,069
EFK Marjl 21.10% 20.86% T.0z Sermaye 821,999 866,522
Net K. Marji 14.17% 16.18% Toplam Pasifler 1,199,854 1,300,618
*2004/12 Satin alma gicu paritesiyle ifade edilmistir
Bin YTL 2004/12* 2005/12 %Deg. 2006/12T
Satislar 561,742 585,391 4.2% 626,368
Satislarin Maliyeti 351,045 369,462 5.2% 398,605
Brut Kar 210,697 215,929 2.5% 227,763
Faaliyet Giderleri 80,666 92,400 14.5%0 97,087
Faaliyet Kari / (Zarari) 130,031 123,529 -5.0% 130,676
Net Diger Gel/Gid 3,923 12,016 206.3% 15,000
Finansman Giderleri 2,554 21,178 729.3% 19,000
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 15,416 (0] a.d. (0]
Ana Ortakhik Disi Pay (0] -61 a.d. (0]
Vergi Oncesi Kar 146,817 114,306 -22.1% 126,676
Vergi -43,901 -31,381 28.5% -25,335
Net Donem Kari 102,916 82,925 -19.4% 101,341

* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

® 2005 yilinda Trakya Cam’in cirosu %4 artig gostermistir - Sise Cam Grubu'nun
diiz cam, oto cami ve diger islemis camlari Ureten sirketi olan Trakya Cam, diger grup
sirketlerinde oldugu gibi bélge llkelere yayilma stratejisi cercevesinde Bulgaristan'daki
yatirrmini tamamlamis ve ilk firin ateslenmistir. Yatirim, ticari Gretime 2006 yilinin ikinci
ceyreginde gececektir. Bulgaristan'daki bu yatinmin yaninda Bursa-Yenisehir'de
yatirrma baslanan ve 2007 yilinda Uretime gecmesi beklenen diiz cam yatirimina da
devam etmektedir. Sirketin triin verdigi insaat ve otomotiv sektdrlerindeki canlanma
satislara olumlu yansimistir. Bununla beraber 2005 yilinin son ¢eyreginde yavaslayan
satislar nedeniyle sirketin 2005 yil sonu cirosu beklentilerimizin altinda 2004 yil sonuna
gore %4.1 artarak 585.3 milyon YTL olarak gerceklesmistir.

® Hammadde ve enerji maliyetlerinde yasanan yukselis marjlari olumsuz etkiledi
Girdi maliyetlerinde yasanan yiikselis nedeniyle sirketin 2004 yil sonunda %37.51 olan
brit kar marji 2005 sonunda %36.89'a gerilemistir. Bu gelismeye ragmen sirketin brit
kari gecen seneye gbre %2.5 artarak 210.6 milyon YTL'den 215,9 milyon YTL'ye
ylkselmistir. Brut karda yukselis yasanmasina ragmen faaliyet giderleri/ciro oranin 1.5
puanlik artmasi nedeniyle sirketin esas faaliyet kari %5 diserek 130 milyon YTL'den
123.5 milyon YTL'ye gerilemistir.

® Sirketin net bor¢ pozisyonu 9.5 milyon YTL'den 157.9 milyon YTL'ye yikseldi -
Son dénemde hem yurticinde hem de yurtdisinda yatirimlar gerceklestiren sirket bu
yatirnmlari finanse etmek amaci ile yeni borclanmaya gitmistir. Sirketin artan borg
poziyonu nedeniyle 2004 yil sonunda 2.52 milyon YTL olan finansman giderleri 2005 yi
sonunda 21.1 milyon YTL'ye yukselmistir. Bu gelismeler sonrasinda sirketin net kari
%19.4 azalarak 102.9 milyon YTL'den 82.9 milyon YTL'ye gerilemistir. Yeni yatirimlarin
devreye girmesi ile Tirkiye'nin blyumesi Uzerinde bir blylime gerceklestirmesini
bekledigimiz Trakya Cam'in, 2006 yilinda 626.3 milyon YTL ciro ve 101.3 milyon YTL
net kar aciklamasini bekliyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



