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423,500 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Ortaklik Yapisi : T.is Bankasi A.S. 66.1% Piyasa Degeri 2,604,525 Bin YTL/ 1,935,730 Bin $
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o ——sISE IMKB REL. 000 Performans 1Ak 3AYIK 12 Aylik ® 2005 yilinda Sise Cam’in cirosu %1.6 artig gosterdi - Daha 6nce analiz ettigimiz
o 8.00 Degisim TL (%) 0% 293%  76.7% Sise Cam Grubu sirketlerinde son ceyrekte gorilen ciro artisindaki yavaslama ana sirket
o Degisim $ (%) 27%  3L6%  T75% olan Sise Cam Holding'in konsolide satiglarina da yansimistir. Sirket beklentilerimizin
e oo ' \'{TL L.Jsd altinda kalmasina ragmen, 2004 yilinda 2.185 milyon YTL olan net satislarini, 2005
% e EnYikeok o3 186 yilinda 2.221 milyon YTL'ye yukselmistir. Satiglari ddnemsel bazda analiz ettigimizde, yilin
I 100 4 o ' "~ 1ilk yarisinda 2004 yilina gore %11.2 artis gorilirken, yihn ikinci yarisinda ise %6.1
50 e e e 000 12 Ayl En Dtk 297 217 | oraninda diisiis gorilmektedir. Holding, konsolide satiglarinin bolgesel dagilimina
T S _ _ bakildiginda ise 2004 yilinda %93.45 olan Turkiye satiglarina karsilik Rusya ve Gircistan
R 7 TR SZ;FAB"a':/GOIS'” L 1?2247/131 1;2251/25 %3.33, Avrupa satislar ise %3.79 pay almakta idi. 2005 yilinda bu bélgelere yapilan
PD/Ciro 117 127 |- Donen varar . BN yatirimlarin devreye girmesi ve pazar paylarinin artmasi sonucunda, Turkiye satiglarinin
FD/Ciro 1.50 - Duran Varlidar 2,592,962 2839693 | 4 h1am satislar icindeki payl %89.51 oranina gerilerken, Rusya ve Gircistan %4.17
PD/DD 122 Toplam Aktifler 3,739,706 4,185,821 b s ¢ . P y = . = y o
FDIFAVOK 5.41 Kisa Vadeli Borclar 526480 660,560 Avrupa satiglan ise %6.26'ya yukselmistir. Sirketin bu bélgelerde halen devam eden
T 200512 2006121 ;)\ \adeli Borclar 579383 719,603 yatlrmla_lrl_nln tamamlanmasindan sonra yurtdigi satiglarin payinin artmaya devam
ant 24.74% - 24.92% - edecegini diisiiniiyoruz.
Net Nakit / Borg (Bin YTL) -360,772.8 Ana Ort.Digi Ozser. 641,893 674,575 = . . . i .
EFK Marj 13.04% 13779 T.0z Sermaye 1,991,942 2131083 | @ Diger faaliyet giderleri Sigse Cam'in zarar agiklamasina neden olmustur - Girdi
Net K. Marj -0.26% 9.06% Toplam Pasifler 3,739,706 4,185,821 | maliyetlerinde yasanan yukselis nedeniyle sirketin 2004 yil sonunda %32.67 olan brut kar
marji 2005 sonunda %32.44’e gerilemistir. Bu gelismeye ragmen sirket brut karini gecen
Bin YTL 2004/12 2005/12 %Ded. 2006/12T | seneye gore %0.9 artarak 714 milyon YTL'den 720.5 milyon YTL'ye yukselmigtir. Brut
Satiglar 2,185,573 2,221,121 1.6% 2,332,177 | karda ylkselis yasanmasina ragmen faaliyet giderleri/ciro oraninda yasanan 1.2 puanlik
2‘:‘:‘?'22:’ Maliyeti 1’?11’32? 1528’332 i'gz//" 1’??2’522 artis nedeniyle sirketin esas faaliyet kari %7.8 diiserek 314.1 milyon YTL'den 289.6
) ) -9% , : ; : V. -

Faaliyet Giderleri 390.884 430.978 7 8% 454,775 | Milyon YTL'ye gerilemistir. Ayrica, 2003 ve 2004 yillarinda yapilmayan flnans_al varhklan_n
Faaliyet Kari / (Zarar) 314,197 289,608 -7.8% 321,167 | degerleme calismasinin cari donemde yapilmasi sonucu olusan 156.6 milyon YTL'lik
Net Diger Gel/Gid -25,090  -167,965  -569.5% -50,000 | deger duguklugi karsiliginin gelir tablosunda diger faaliyet gideri kaleminde gdsterilmesi
Eintagsmanliiderfrilz é;'ggg 5'152 '56'3Z° 7’008 ve yine cari dénemde olusan 61.3 milyon YTL'lik ana ortaklik disi zarar sonucunda, sirket

et Parasa Foz anar. 2 sen oo S | 5.8 miyon YTL zarar agikamistr. .
Vergi Oncesi Kar 345,349 55,092 -84.0% 264,167 | ® 2006 beklentilerimiz olumlu -Son dénemde hem vyurticinde hem de yurtdisinda
Vergi -97,702 -60,945 37.6% -52,833 | yatirimlar gerceklestiren grup sirketleri sayesinde Sise Cam Holding'in, 2006 yilinda 2.332

Net Dénem Kari 186,893 -5,853  -103.1% 211,334

milyon YTL konsolide ciro ve 211 milyon YTL net kar aciklamasini bekliyoruz.
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