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Ortaklik Yapisi : Dogan Holding 86.7% Piyasa Degeri 3,026,513 Bin YTL/ 2,028,494 Bin $
Hisse Fiyati 725YTL /486 $
- PTOFS IMKB REL. oo B o ® Satis gelirlerin.i %16,8 artirdi 2006 .)'/I|Inl!"l ilk geyregirllo!e,. satig hacmindg gt‘)rijlen artisa
140 Degisim TL (%) 135% 7 0% 108.1% ek olarak petrol fiyatlarinda yasanan yukselis, Petrol Ofisi'nin satig gelirlerinin gecen yilin
120 800 Degisim $ (%) 240%  6.0% 8949 | @yni donemine gore %16,8 artarak 2.6 milyar YTL'ye ulasmasini saglamistir. Bu donemde
123 *% VKB Relaiif %) 5:2% 34:1% 42:3% satis gelirlerindeki buyimeye karsin, sirketin depolama kapasitesi avantajini kullanmasi,
60 4.00 YTL _ Asps | Maliyetlerde kontrollli bir seyri beraberinde getirirken, sirketin brit kar marjinda gecen yilin
‘2‘3 200 15 Avik En Yiksek 873 650 | ayni donemine gore bir puana yakin iyilesme saglanmistir. Buna karsin, sirketin personel,
0 000 12 Aylik En Diistk 3.47 252 | reklam ve danigsmanlik giderlerinde yasanan blyimeye bagli olarak faaliyet giderlerinde
16/03/2005 08/09/2005 10/03/2006 gecen yilin ayni dénemine gore goriillen %54 dizeyindeki artig, sirketin esas faaliyet kar
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T  (yzet Bilango (Bin YTL) 2005 200603 | marjinin, 2005 yilinin ilk ceyregindeki seviyelere yakin gerceklesmesine neden olmustur. ilk
E,/DK,CirO 1(1);; g;g T. Donen Varliklar 1,632,751 1,601,408 | ceyrek itibariyle aciklanan ve beklentilerimize paralel gerceklesen bu mali veriler sonrasinda
FD/Ciro 0.38 _ T. Duran Varliklar 3,075,136 3,080,533 | Petrol Ofisi'nin, yil sonu icin 13.4 milyar YTL satis geliri elde edecegi ongérimizi
PD/DD 1.36 - Toplam Aktifler 4,707,887 4,681,942 | korumaktayiz.
fﬂzlr?:YOK 2002}g§ 20067 S'Zsjn\ci::e““BBO;f;;r 1’222’2?2 1’222’?23 ® Net kardaki buyime faaliyet disi etkenlerden kaynaklanmakta Gecen yilin ilk
Brit Kar 6.10% 6.35% ) ' ' ceyreginde, kur farki giderleri nedeniyle 10 milyon YTL net faaliyet disi gider kaydeden
EFK 2.67% 3.659 AnaOrt.Disi Ozser. 3,4% 8621 | sirket, bu donemde kur farki giderlerindeki dlslse bagli olarak 14.5 milyon YTL net faaliyet
FAVOK 3.57% 4.47% :OIZ Se;maf 421;;3223 j’é;i’:ﬁ; disi gelir elde etmistir. Buna ek olarak almis oldugu banka kredilerinin kur farki giderlerinde
Net Kar 1.74% 248% _ORAM TesTe — — yasanan gerilemeye bagh olarak finansman giderlerinde %36 disUs gerceklesmesi ise,
Bin YTL 2005/03 2006/03 % 2005 2006T | 9ecen yilin ilk ceyreginde 3.6 milyon YTL net kar aciklayan sirketin, bu donemde 45.9
Satiglar 2,262,470 2,641,639 16.8% 11,836,261 13,401,140 | milyon YTL net kar aciklamasinda en 6nemli etkenlerden biri olmustur.
i (- 0,
:2?:2|,'v§gecg(e|), (net) 2’1i;ﬁ§ 2'483:;3 ;2202 11'179'747_ 12'5;8:5(?3 e OMV'nin cagri muafiyeti talebine SPK'nin verecegi yanit hisse performansi izerinde
Briit Kar 117,157 161,013 37.4% 656,514 850,871 | €tkili olacaktir Petrol Ofisi hisselerinin performansini kisa vadede, OMV'nin ¢agri muafiyeti
Faaliyet Giderleri(-) 58,795 90,529 54.0% 305,321 361,830 | talebine SPK'nin verecegdi karar belirleyecektir. OMV'ye cagri muafiyeti verilmesi halinde
Faaliyet Kari / (Zarari) 58,362 70,484 20.8% 351,193 489,041 | hisse degerinde ciddi kayiplar yasanmasi beklenmezken, muafiyetin taninmamasi halinde
Net Diger Gel/Gid -10,163 14,503 a.d 71,489 85,000 | hissede %38 prim potansiyeli olusacaktir. Bu potansiyelin yanisira 2.5 milyar dolar (hisse
Finansman Giderleri (-) 44,993 28,721 -36.2% 114,852 154,113 | basina 9,05 YTL) hedef piyasa degerimize gére %20 iskontolu igslem goren sirket hisseleri
Ana OrFakIlk Digi Pay -336 -125 62.8% -1,235 0 icin "AL" 6nerisinde bulunuyoruz.
Vergi Oncesi Kar 2,868 56,141 1857.2% 306,594 419,928
Vergi(-) 762 -10,150 ad 90,562 88,184
Net Dénem Kari 3,631 45,991 1166.7% 216,033 331,744

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



