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TRKCM.IS
227,600 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Halka Aciklik : 33.3%
Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 60.8% Piyasa Degeri 1,206,280 Bin YTL/ 801,249 Bin $
: Cam Pazarlama A.S. 5.9% 8 8
L IFC 01% Hisse Fiyati 530 YTL /352 $
——TRKCM IMKB REL. woo [l T ° 1(;'06 d('inneminde Trakya Ca'rvn’ln' ciro§u %3.6 ?I’tl§ g§stermi§tir Sise Cam
140 700 Degisim TL (%) 150%  78%  355% Grubu'nun diz cam oto cami ve qlger islenmig camlar uretgn §|rkeFl olan. Trakya Cam,
120 288 Degisim $ (%) 24.4%  18.9%  25.2% s?tlslarlnm %85’ini oto cami ve diiz camdan elde etmektedw." Ozellikle Cin'den yapilan
100 400 IMKB Relatif (%) 54% 185%  -61% | dUz cam ithalati nedeniyle artan rekabet ortaminda fiyatlari yukseltemeyen sirketin ciro
80 3.00 YiL  aBps | artisi beklentilerimizin altinda kalmistir. Bununla beraber gegen yil son geyrekte gerileyen
60 12 Aylik En Yiksek 620 466 | satislar bu yil ik geyrekte %3.6 artis gbstererek 129,9 mn YTL'den, 134.6 mn YTL'ye
40 000 12 Aylik En Dsiik 3.69 2.67 | Yukselmistir.
15.03.2005 07.09.2005 09.03.2006
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T (zet Bilango (Bin YTL) 2005  2006/03 | ® Artan yatinmlar sirketin kar marjlarini olumsuz etkiledi Artan hammadde
E/DK/Ciro 1%2 1‘1‘:32 T. Dénen Varliklar 309,006 329,213 | fiyatlarinin yaninda gergeklestirilen yatinmlar nedeniyle ylkselen amortisman giderleri
ED/Ciro 264 . T.Duran Varliklar 991,611 1,020,220 | sonucunda sirketin 1C05 déneminde %48 olan brit kar marji orani 1C06 déneminde
PD/DD 1.33 - Toplam Aktifler 1,300,618 1,349,434 | %33,8’e gerilemistir. Maliyetlerde yasanan yukselisin yaninda faaliyet gideri oraninin da
thE;/rFQ:/OK 2002}3‘2 — Kisa Vadeli Borglar 191,062 195,671 | yaklasik 1 puan ylkselmesi sonucunda sirketin, 1_(;05 déneminde %40.7 olan FAVOK
BrUthar A S52ao, Uzun Vadeli Borglar 239,965 244,447 | marji 1C06 doneminde %25.4’e gerilemis ve FAVOK 52.8 mn YTL'den 34.1 mn YTL'ye
EFK 14.13% 19.08% Ana Ort.Digi Ozser. 3,069 3,066 | dismustar
FAVOK 2536%  3000% T-0zSermaye 866,522 906,249
Net Kar 9.99% 13.35% _Toplam Pasifler 1,300,618 1,349,434 | @ Sirketin net bor¢ pozisyonu 54.2 milyon YTL'den 175.9 milyon YTL'ye yikseldi
Son dénemde hem yurticinde hem de yurtdisinda yatirimlar gerceklestiren sirket bu
Bl XTL 2905/03 2906/03 % 2005 <006% yatirimlari finanse etmek amaci ile yeni borglanmaya gitmistir. Sirketin artan borg
Satiglar o 129,918 134,654 3.6% 585,391 626,368 poziyonu nedeniyle 1C05’te 6.3 milyon YTL olan finansman giderleri 1C06’da 9.8 milyon
Satislarin Maliyeti(-) 67495 89068 32.0% 369462 403521 | vy o yikselmigtir. Bu gelismeler sonrasinda sirketin net karl %52.6 azalarak 28.4
. ye ylkselmig u gelismeler sonrasinda sirke et kan % azalara
Brat Kar 62,423 45,586 -27.0% 215,929 222,847 milyon YTL'den 13.4 milyon YTL'ye gerilemistir. Yeni yatinmlarin devreye girmesi, 2005
Faaliyet Giderleri(-) 24,300 26,565 9.3% 92,400 103,351 o Lo . . . e
Faaliyet Kari / (Zaran) 38,123 19,021 -50.1% 123,529 119,497 yilhinda canlanan' ingaat sektoru b'L.Jyumesmm gecikmeli olara'k.2006' y|I|nda.cam s"ek’.torun.e
Net Diger Gel/Gid 5,621 9,180 63.3% 12,016 10,000 | Yansimasi ve Cin’den yapilan diz cam ithalatina sinir getiriimesi nedeniyle Turkiye'nin
Finansman Giderleri (-) 6,380 9,870 54.7% 21,178 25,000 | blylmesi lzerinde bir bliyiime gergeklestirmesini bekledigimiz Trakya Cam igin yapmis
Ana Ortaklik Disi Pay 0 3 a.d. -61 o | oldugumuz 626.3 milyon YTL ciro tahminimizi koruyoruz bununla beraber marjlardaki
Vergi Oncesi Kar 37,363 18,334 -50.9% 114,306 104,497 | bozulmanin beklentilerimizin Gzerinde olmasi nedeniyle yilsonu net kar tahminimizi 101.3
Vergi(-) 8,950 4,877  -45.5% 31,381 20,899 | mn YTL'den 83.5 mn YTL'ye gekiyoruz.
Net D6nem Kari 28,413 13,458 -52.6% 82,925 83,597

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir.

Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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